Profesional y la I,ey Especxal de ReactWacldn Econér
mediante el apoyo a la Micro, I’equeaayMed an; ,Empresa

incluyendo el SectorAgropecua.no y las normas que emita para -

tal efecto la CNBS; 4) Constituir depdsitos en instituciones
financieras supervisadas por la Comisi6n; 5) Contratar
reafianzamientos para los avales y fianzas otorgadas a los
socios beneficiarios; 6) Aceptar por parte de los $0Ci0s
beneficiarios todo tipo de garantias acordes al marco !egal
vigente; y, 7) Reahzar convenios con instituciones ﬁnmcmras
para facilitar el acceso al crédito de sus socios beneficiarios.
El anilisis sobre las Opemcmnes y Servicios p:opuastos
concluye que las mismas se enmarcarén en las disposiciones
que sobre el particular establece la Ley del Sistema de Fondos
de Garantfa Recfpmcapam%la Prmhocxén de las MIPYMES

CONSIDERANDOI(G) Que de la revnsxdn i

documentacién prcsentada ﬂpor los socios protectores,

miembros de laJunta Directiva y Comjsano se determiné que -
la misma se ajusta alorequendo /

Ley, asf como en el Anexo D del Reglamento de ﬁe§m31tos

Minimos para el Establec nmmtg e Nuevas Instituciones
Super\nsadas enpart:cuiaraunh sociedad Administradora de
Fondos de: Garantfa Recfproca, para lo cual, en el caso delas
instituciones no supervrsadas se presenté la documentacién
necesaria y para las instituciones supervisadas se consideré la
informacin disponible en archivos administrativos en la Comision.
CONSIDERANDO (7): Que la revision efectuada al Proyecto
“de EscrmnadeConsntumén y Estatutos Sociales concluyé que el
mismo una vez efectuadas las enmiendas recomendadas por la
CNBS, se enmarca dentro de las disposiciones legales aplicables
a las Sociedades Adnums’l;adol’as de Fondos de Garantia
Reciproca. CONSIDERANDO (8): Que del anilisis a la
soilcztuﬂrde mémo yﬂ Modﬂnentacléu que la acampana, se

A ND! : CA,
S.A.DEC.V. (CONFIA‘&IZ‘ASA-FGR), deberiacredltarante
la Comisién Nacional de Bancos y Seguros en un plazo de cuatro
(4) meses contados a partir de su autorizacién como una SA-
FGR y previo al inicio de operaciones que cuenta con lo
requerido en el resolutivo cinco (5) de esta Resolucién. POR
TANTO: Con fundamento en los articulos 80 de la Constitucién
de la Repiiblica; 6, 8 y 13 numerales 4) y 15) de laLey de la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros; Ley del Sistema de
Fondos de Garantfa Reciproca para la Promocién de las
MIPYMES +Vivienda Social y Educacién Técnica-Profesional
apmbada mediante’ M No. 205-2011'y sus Reformas
wmdaurﬂetmﬂws%-mw Resoluciones aprobadas

M. D, C._ | DB OGPUBRIDEL2014. N6 33,545

a CQMisiGn Macignal de Bancos y Seguios gue sgaclacionnn
Lincamienios Mimimos para'la Administracion de Fondos
firaitia & vet Aplicados i la Sociedad / cdiministoadon
ndosde Garantia Regiproca (SA-FCR) - Resolucién &Y
284/11- 11-2013 Nomnativa para ¢l Funcionamiento de
68 Tienicosde 08 Fonaosd
iistrades por las S¢ ,;'.u:,i-_u.g.'m]:'.-'_- acoras de ¥

HIEATE [ A T 2 csolncion SY Na 1407/26-0R-20172
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garantia reciproca. CONSIBERANDO (2): Que la solicitud

: p;esentada por los orgamzadores de la sociedad en formacién 1

QONFIANZA_SOCIEBAD ADMINISTRADORA DE
REC{PROCA S.A. DE C.V.

enlalLey del Sigtzpayie Fpndosdeﬁamntia Reciproca para la

Técmca Profes;onal aprobada me,dlante Decrelo No 205-

" Ad-ministrgdo;g‘de Fol 3

ka cons!:ﬂmﬁddemna‘ somédmd‘admmlsn'adora de fondos de '

-FGR)" se fundamenta en lo establecido

! Gar"ﬁht'fa_Rec!‘pro@:a.
. precitada Ley estab

dela nuevé sociedad

GG b oy AR oA B

b=

S . S T et A S

A AL W AT MLV

FHROS: Aummuo cl f*.mcuk,-

H 1L o uume o una <‘.oc1ula\i




¥ 237 .ﬂl g.
; ..7!:' .
e 5 } R
: e S b
. ~ REPCLICA DE HOM OIG,

- Nombre d!l
- SacioProtecter lgmrm

SR o)

’l. : - “" ay LY "@ET&E‘_”

g
i

5 & A

{Régimende Privadas (WP
 |BancoFinanciera Comercial Hondutefa, 5.A (Banco (‘.ON
[saccredomatic de HondurasiSA
Barco de los Trabajadores, S, -

'mquun kﬁonﬁénhbhwehvum

Banco Allintida, S.A

7 _ {Banco DAVMENDA Honduras, SA
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i, f?‘“‘“" hmmm; #mkum

5 A (0DEF Financiera)

dunladéu del Desarrallo Bammhl Temenino Hundm. '1

} mdlﬁhhmuh mmiumom
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as{ como‘la i1 (Syeccicn de-susfilias netos dé eféctive’ | Le, et g :
capcmdm para los siguientes tres (3) afios. 5.2 Notas sl
técnicas que sustenten el catculo de las pnmds de las
garantias otorgada. , asf como dela commén a cobrar para
cada de:uno de los fondos de garantia administrados. 5.3
Documentnclén comractual de procedimientos y conlml. ol

lo- s;gu:ente a Detalle de las mstalactonea. fisxcas donde'
funcionar4 la Sociedad. b. Politicas y procedimientos para su
adecuado funcionamiento. c. Sistema tecnolégico y de
informacion para el registro contable, seguimiento de las
participaciones de los socios y patrimonio de los fondos
administrados; asfcomo del registro y control de las garantias
emitidas. d. Definici6n de la estructura orgénica de la Sociedad.
e, Seleccion y | nombrnmxento del gerente general, auditor
interng y dircetor mdependlente f. Formatos de contrato de |
garantias e‘emfwado de garantias, gufas de usuario y sofi ficitudes | |
de reclamos. g. Metodologia que establezca los criterios para i
cahﬁcac;én y eleglbzlidad de las Instituciones Financieras
~ Intermediarias (IF1" )y procedimientos para asignacién de los
: cupos, asioomo, de los prestatanos beneficiarios de los fondos
de ga:anuasadmnusttadm h. lnlcgmcxéude Jos Comités Técnicos
para cada uno de los Fondos de Garantfa Reciproca. i.
Elaboracxén del Reglamento del Fondo de Educacién Técnica
y Superlor j. Definicién del mec anismo alterno de -
reafianzamicnto que utilizard la Sociedad en formacion. k.
Ir;coxpﬁgracmn de un representante del Régimen de
Aportamones Prwadas (RAP) como miembro de la Junta
DtremvadelaSomedadConﬁanza SA-EGR. L. Actualizacién
~ del Ilsmgo ‘que contenga detalle de los montos aportados a
cada Fondo de Gamnt{a Recxproca conforme la distribucién
aprobada por laJunta Dsrectiva 0 Consejo de Administracion
de cadainsnmclon apoxtame el cual debe ser validado por los

de sua oficinas y ‘con suficiente anticipacién,

“COJ,\;'FMNZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE

FONDOS DE GARANTfARECIPROCA S.A.DEC.V.",

deberi 0 numcax 1 1a CNBS la fecha exacta de inicio de

_ 0?31’5019363, con el ob_;cto de que ésta puedai inspeccionar el :
; “ i 1iﬂip I pcﬂar 1&331§mmas_ mfonnﬁncos necesarios para |

é ¢§“Pr toda mf acxénaqu _,egalmente estd obhgada

en su 1 ;:on&lc:dn de socmgiad administradora de. fondos de

gamm{a re.c‘[pmcamsi como, lorequerido en el numeral einco

; (5) dc esta Reso!umﬁn Asxmlsmo, unavez constituida dcberé
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coNTRATACIGN DELSERVICIO DE LMIEZA,

 DESINFECCIONY FUMIGACION PARALAS

OFICINAS DELA COMISION NACIONAL DE
mcﬂSY SEGUROS

ente coi:sutmdas e mteresadaten-

ﬂammﬁar en la Licitacién Piblica Nacional CNBS No.
05!2&14 ‘a presentar ofertas para la contratacién del
de hmpwg.as,ﬁesmfwmén y mnugamén para las :

[dél. adoy *chlamento

enel lénNmnaldeBancosychmos
(3 ; medmnte nota pueden
solicitarlos y retirarlos grat;n;amente en la Gerencia
Admm&mnvadelaGNBSdeSD 00A.M.a5:00 PM. En
'. todo caso, deberdn de notificar por escrito ala CNBS
que estardn pamci_p’éndor en el proceso de licitacion.

4. Las ofertas deberdn presentarse en la Gerencia
Admmmanva,uhw@&melpmmp:sodeledrﬁmosw

es 0 des esenta tesque deseen asistir al

e los miembros del Comité de Compras. Las
ofertas que se mbanﬁxera de plazo serdn rechazadas.
.~ Todas las ofertas deberdn estar acompaiiadas de una
e 'Gm-antfadenm:rﬂianpdeofememmdaenlmlplras

A4 rf.f-'?i“ L i
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serd aproyechado por el Estado o quien procure obte
remunerac:én por el valor de los materiales extratdo
¥rn particulares que impidan el acceso al inmueble”
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“de Estado en el Despacho de Desarrollo Econémico, CER'II'H:‘I AR L
“Licencia de Distribuidor No Exclusivo que literalmente dice: LICENC
' DE DISTRIBUIDOR. El infrascrito, Secretario de Estado en el De;
. de Desarrolly Econémicoy.en cumplimiento con 1o estable
ATt ulp 4 dg la Ley de Reptesentantes, Disiribuidores y
Emp ionaies x,thrnn eras, extiende la presente Licen
'PR,ODUCTO DEDIAGNOST[CO Y LABORATORIO, S:DE
(PRODYLAB), como DISTRIBUIDOR NO EXCLUSIVO de laFnprésa o[
* Concedente HEATHROW SCIENTIFIC, nacionalidad esta. wf
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3 “RIVERA MONTES, Secretario de Estado en el Despachp
{ LDesa:rdllo Ectznémec&' Coordinador del A%a{:‘metb Sect ‘iz
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m Sohcmnle: YUAN zaomﬂvam
[4.1] Domigilio: COLONJA LAS COLINAS, CALLE PRINCIPAL, 1
FICOHSA, CONTIGUO Armmm Honduras.

(7] Clase

: Imqugmpl.!j .:IES «
[8] Protege y distingue:

Servicios ' de restauracidn (llimenm:lﬂu)
D.- APODERADO LEGAL
|9]) Nomibre: VILMA GLADYS GUEVARA ES?INAL

USO EXCLUSIVO DE LA OFICINA
Lo que se pone en conocimicilo piblica para efectos de ley corresp
beydc Propiedad lnduuzhl ;

[11] Fechs de emisién: 27dewde|'aan 2014,
112] RemmNoﬁenemmu.

Ahowh usnu- NOE ALVARADO BARD
mmmdc a Pmpbdld Industrial

8,24S. y!OO 2&!4

‘ msoheiuk mmmm
2] Fecha apmmummmnu ;

¥ mmmaemimue: ch mzrknmc,k
A TITULAR
[4] Solicitante: MSIONEB nmmau\. s.&
[4.1] Domicilio: COL. HUMUYA, . AVENIDA UCRANIA. CALLEP

TEGUCIGALPA, CASA 2502.

l4Jl Omnhdlhjoha Teyes de: HONDURAS

2 ros
C.: miamcmonzs DE LA nmommcm.
[6] Denominacién y [6.1] Distintivo: MAMINKA

S oA 3

CIEDALD ANGNIMA,
San Cristébal 1. Mixco, ciudad de Guatemals, Hopdh!
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(_  CRKTIFICACION Y

Lainfrascrita, Secretaria General de la Comision Nacional
de Bancos y Seguros CERTIFICA la parte conducente de!
Actadela Sesion No.96Y celebrada en Tegueigalpa, Municipio
del Distrito Central el veintisicte de agosto de dos mil catorce,
con la asistencia de los Comisionudos JOSE ADONIS
LAVAIRE FUENTES, Presidente a1, ROBERTO CARLOS
SALINAS, Comls:onado Prnpnmrm, JORGEA.FLORES,
Superintendente de Bancos, Financieras y Asociaciones de
Ahorro y Préstamo, designado por el Presidente a.i. para
integrar la Comision en calidad de Suplente por disposicion
del Articulo 2 de la Ley de la Comisidon Nacional de Bancos y
Seguros; MAURA JAQUELINE PORTILLO G, Secretaria
General; que dice:

“... 3. Asuntos de la Superintendencia de Seguros v
Pensiones, hiteral a) .RESOLUCION S8 No.1175/27-
08-2014.- La Comision Nacional de Bancos v Seguros,

CONSIDERANDO (1): Que corresponde a la Comision
Nacional de Bancos y Seguros, velar porque las inversiones
de los Institutos de Prevision del Estado, se hagan bajo las
mcjores condiciones de segundad, rendimiento y liquidez,
dando preferencia, en igualdad de condiciones, a aquellas que
deriven mayor benetficio social a los afiliados y asegurdndose
que en ningin momento tales inversiones sirvan para satisfacer
obligaciones del Gobierno del Estado.

CONSIDERANDO (2): Que de conformidad a lo
dispuesto en el Articulo 13, numerales 1)y 2) defa Leydela
Comision Nacional de Bancos y Seguros, le corresponde a
ésta, dictar las normas que se requieran para la revision,
verificacion, control y vigilancia de las Instituciones
Supervisadas, para lo cual se basard en la legislacion vigente v
en los acuerdos vy pricticas internacionales.

CONSIDERANDO (3): Que la Comision Nacional de
Bancos y Seguros, mediante Resolucion 88 No.115/22-01-
2013, aprobo el Reglamento para la Inversion de los Fondos
Publicos de Pensiones por Parte de los [nstitutos de Prevision.

CONSIDERANDO (4): Que ¢l citado Reglamento para la
[nversion de los Fondos Publicos de Pensiones por Parte de
los Institutos de Prevision, en sus Articules 16 y 17 menciona
los limites por Emisor como por Instrumentos: asi como
también describen los Tipos de Inversion, tanto en instituciones
nacionales como extranjeras: dentro de los cuales los Insututos
Piblicos de Pensiones pueden invertir sus Recursos del Fondo.

CONSIDERANDO (ﬂ) Qm, con ¢l objeto de alcanzar
una rm]m diversificacion de las inversiones: asi ¢como
diversificar los riesgos inherentes o las mismas, se hace
necesario revisar los pardmetros de las referidas inversiones,
a fin de obtener un rendimiento adecuado que redunde en
beneficio de los afiliados y pensiornados, a través de la
ampliacion de las alternativas de instrumentos u operaciones
de inversion¢legibles dentro del mercado financiero local ¢
internacienal,

- TEGUCIGALPA, M. D. C.,

|
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CONSIDERANDO (7): Que al ampliar la gama v limites
de inversion de los Institutos de Prevision, requiere que los
mismos, mantengan una estructura de controles apropiada que
permita una administracion eficiente v adecuada de sus carteras
de Inversion; que incluya ladentificacion, medicion, monitoreo
y seguimiento eficaz de los riesgos asociados.

POR TANTO: En uso de las atribuciones que la Ley le
confiere y con fundamento en los Articulos 1, 245 numeral
31), v 321 de la Constitucion de la Repuablica; 6, 8 y 13
numerales 1), 2), 4), 23) v 25) de la Ley de la Comisidn
Nacional de Bancos y Seguros; Resolucion S8 No, 115/22-
01-2013 que contienen ¢l Reglamento para la [nversion de
los Fondos Publicos de Pensinnes sor Parte de los Instititos
de Prevision;

RESUELVE:

1. Modificar el literal j) del Articulo 16 “LIMITES POR
INSTRUMENTO", el altimo parrato del Articulo 17
SLIMITES POR EMISOR™ y el Articulo 31 *PLAZO
DE ADECUACION™ del Reglamento para la Inversion
de los Fondos Pablicos de Pensiones por Parte de los
Institutos de Prevision, aprobando el mismo en los
términos siguientes:

REGLAMENTO PARALA INVERSION DE LOS
FONDOS PUBLICOS DE PENSIONES POR PARTE
DE LOS INSTITUTOS DE PREVISION

CCAPITULOT )
OBJETOY AMBITO DE APLICACION

ARTICULO 1.- OBJETO

El presente Reglamento ticne como proposito establecer
los lincamientos que deberdn cumplir los Institutos Publicos
del Sistema Previsional, para la gestion prudemml delas
inversiones financieras que ¢stos realicen, bajo las mejores
condiciones de seguridad, rendimiento, liquidez y
diversificacion del riesgo. en consonancia con lo dispuesto en
los articulos 6 v 13 numeral 23) de la Ley de 1a Comision
Nacional de Bancos y Seguros.

ARTICULO 2.- AMBITO DE, \I’LIF \(l()N

Las disposiciones contenidas en ¢l pr > R
son dplunhlu a los Institutos de 1"u isitn Socia
tarea de administrar los Fondas Publicos de Pen
constituidos por los recursos manetarjos pr
captacion de cotizaciones de | ey
patronales de los diferentes - istemns de provisiin
existente en ¢l pais y los rendim! n oS QuIe T
Lis inversiones de! Fondo.

CAPITULO I
ALCANCE Y DFFINICTONES

ARTICULO 3.-ALCANCE
Las inversiones que realicen los Institutos de Prevision
Secial estardn enmarcadas en 1as dis

nogicinnes del presente
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Reglamento y, en lo aplicable, por el Cédigo de Comercio,
Ley del Sistema Financiero, Ley de la Comision Nacional
de Bancos y Seguros, Ley del Banco Central de Honduras,
ey de Mercado de Valores, Leyes Orgénicas y Constitutivas
de los Institutos, y por los Reglamentos y Resoluciones que
emitan la Comision Nacional de Bancos y Seguros y el Banco
Central de Honduras, asi como por las demas leyes aplicables.

ARTICULO 4.- DEFINICIONES
Para los efectos del presente Reglamento se entenderd por:

a) ADMINISTRACION INTEGRAL DEL RIESGO:
Conjunto de objetivos, politicas, proccdiinientos y
acciones que tienen el proposito de identificar, medir,
monitorear, limitar, controlar, informar y revelar los
distintos tipos de riesgos a que se encuentran expuestos
los recursos financieros del Fondo y las entidades donde
¢l Instituto tiene invertidos sus recursos.

b) ALTA PRESENCIA DE INSTRUMENTOS FINAN-
CIEROS: Ocurre, cuando existe informacion publica
diaria de la disponibilidad de instrumentos, sus precios
y demds condiciones financieras en los mercados
internacionales.

¢) COMISION: La Comisién Nacional de Bancos y
Seguros.

d) COMITE: El Comité Ejecutivo de Inversiones.

e) DEPOSITO CENTRALIZADO DE CUSTODIA,
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALO-
RES O DEPOSITOS: Sociedad Anénima que tiene
como Unico objeto prestar el servicio de custodia,
liquidacion, compensacion, administracién de derechos
patrimoniales y registro de transferencias de valores
inscritos en el Registro Piblico del Mercado de Valores.

)  DIRECTORIO: Organo decisorio de administracion
superior del Instituto; tales como, la Junta Directiva o ¢l
Directorio de Especialistas, segin corresponda con la
Ley Orgénica de cada Entidad.

g  ENTIDAD EMISORA o EMISOR: Cualquier persona
juridica que emita o se proponga emitir cualquier valor
sujeto de inscripeién en el Registro Publico del Mercado
de Valores.

)  ENTIDAD FINANCIERA SUPRANACIONAL: Los
bancos, instituciones financieras y otras organizaciones
especializadas de asistencia técnica, de indole
multilateral, creadas y avaladas por varios paises
miembros al amparo de un convenio especial del cual
deriva una relacion con Honduras.

) FONDO PUBLICO DE PENSIONES O EL
“FONDO”: Patrimonio econdmico de los Institutos

1

k)

)

m)

n)

0)

P)

qQ)

Previsionales, constituido por las cotizaciones de los

participantes, las aportaciones del patrono y los

rendimientos que produzean 1as inversiones del Fond
una vez deducidos los costos udministrativos y operativos
enque incurra el Instituto, de conformidad al presupuesto
que para tales fines le sea aprobado segun Ley.
GASTOS ADMINISTRATIVOS: Los que realice el
Instituto en concepto de salarios, mantenimiento y
servicios publicos, honorarios profesionales, gastos
financieros, reservas para incobrabilidad y cualquier otro
egreso necesario para su funcionamiento, diferente alos
gastos operativos.

GASTOS OPERATIVOS: Los que realiceel Instituto
en concepto de obligaciones definidasen su Leyy que
se deriven del otorgamiento de prestaciones
previsionalcs.

GRADO DE INVERSION: Clasificacién que otorgan
las sociedades clasificadoras de riesgo a los instrumentos
financieros o a los paises con baja expectativa de riesgo
de crédito, capacidad de repago de los compromisos
financieros y menor vulnerabilidad a las condiciones
cambiantes del entorno econémico.

GRUPO ECONOMICO: El conjunto de dos o mas
personas, naturales o juridicas, no relacionadas a un
Instituto, que mantienen entre si relacién directa o
indirecta de propiedad o gestion ejecutiva, de
conformidad con los criterios establecidos en ¢l
Reglamento vigente sobre la materia emitido por el Banco
Central de Honduras.

INSTITUCIONES FINANCIERAS EXTRANJERAS:
Aquellas sujetas a las regulaciones de los entes
supervisores respectivos y cuyos instrumentos
financieros y su clasificacion individual cumplen con las
clasificaciones minimas requeridas en este Reglamento.
INSTITUTO DE PREVISION SOCIAL O
SIMPLEMENTE INSTITUTO: Entidad autonoma
publica con personeria juridica, responsable de la
gestion administrativa de un Fondo de Pensiones.
INSTITUCIONES SUPERVISADAS: Las definidas en
el Articulo 6, parrafo primero de la Ley de la Comision
Nacional de Bancos y Seguros.

INVERSIONES: Las operaciones realizadas por el
Instituto en procura de su capitalizacién patrimonial y
beneficio econdmico sostenible, mediante las cuales se
optimicen las condiciones de seguridad, rentabilidad y
liquidez, ya sea a través de renta fija, variable o una

combinacion de ambas, cumpliendo los limites fijados

A e
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en este Reglamento y demds disposiciones
complementarias que se emitan sehre [a materia
N LIMITES DE INVERSTON: Restriceiones d

28 e

coneentracion por emision. enmisar, tipe de instmmento
y de mercado, establecidos en este Reglamento como
regulacion prudencial y de diversificacion. Los limites
de inversion se establecen como porcentajes sobre el
total de los Recursos del Fondo, patrimonio del emisor
y sector especifico, de acuerdo ala estructura definida
en el presente Reglamento,

s)  MANDATARIO: Institucion especializada en 1a gestion
o manejo de inversiones por cuenta de terceros.

) OFERTA PUBLICA: Todo ofrecimiento expreso o
implicito que se proponga emitir, colocar, negociar o
comerciar valores y se transmita por cualquier medio al
publico.

u)  PARTES RELACIONADAS: Persona natural o juridica,
o grupo de ellas, que guarden relacion con el Instituto v
que ademds mantengan entre si relaciones directas o
indirectas por propiedad. por gestion ejecutiva por
parentesco con el Directorio y administradores del
Instituto dentro del segundo grado de consanguinidad y
primero de afinidad, o que estén en situacion de ¢jercer
o ejerzan en esas sociedades control o influencia
significativa, de conformidad con los criterios
establecidos en el Reglamento vigente sobre la materia
emitido por el Banco Central de Honduras, en lo
pertinente.

v) PENSION: Prestacion monetaria que tiene como fin
proteger a las personas contra las contingencias derivadas
de la vejez, invalidez o muerte.

w) RECURSOS DEL FONDO: Total de recursos
acumulados como patrimonio de un  Instituto  de
Prevision Social, producto de sus operaciones a
través del tiempo.

%) RENTABILIDAD REAL ANUAL: Es la que resulta
al eliminar el efecto inflacionario sobre la rentabilidad
efectiva anual, tomando como base el cambio porcentual
observado en ¢l comportamiento del indice de
Precios al Consumidor, que publique la autoridad
competente.

vy} VALORES: Titulos o documentos transferibles,
incluyendo acciones. bonos, futuros, opeiones v demis
derivados, certificados de participacion v, en general todo
titulo de crédito o inversion v otras obligaciones
transferibles que determine la Comision.

DEL 2014  Na. 33,556

7} VALORES DE CORTO. MERIANA v 1 A6 =
PLAZO: Se corsiderar?
emitidos can vi

plazo los mayores deun Ao hasta Sin

de largo plazo los mayores de cinco (3) afios.

Para efectos del presente Reglamento, cualquicr concepto
relacionado con el Mercado de Valores, Grupos Economicos
y Partes Relacionadas, entre otros, estard sujeto al marco legal
vigente y aplicable.

ARTICULO 5.- DIVERSIFICACION DE LOS
RECURSOS

Los Recursos del Fondo deberdn invertirse en una cartera
diversificada de instrumentos de conformidad con lo
establecido en los articulos 16 v 17 de este Reglamento,
reuniendo condiciones de seguridad, rentabilidad v liquidez,
que deriven en un mayor beneficio econdmico para ¢l Sistema
Previsional, asegurindose que en ninglin momento, tales
inversiones sirvan para satislacer intereses ajenos a los del
Instituto o reduzcan su capacidad financiera para otorgar los
heneficios previsionales a futuro, que contempla el régimen de
beneficios establecido.

ARTICULO 6.- POLITICADE INVERSIONES

Las inversiones que realice ¢l Instituto deberdn enmarcarse
en la Politica de Inversiones que apruebe el Directorio. Dicha
politica deberd incluir, como minimo, los abjetivos de mversion
del portafolio administrado, latasa de interés real deseada
por rubro de inversion, criterios de diversificacion, proyeceion
de flujos netos de efectivo, asi como los procedimientos para
Ja realizacion de las inversiones, grado de exposicion al riesgo
y disponibilidades de mercado.

CAPITULO 1T
DEL COMITE EJECUTIVO DE INVERSIONES

ARTICULO 7.- CONSTITUCION Y FUNCIONA-
MIENTO

El Directorio de cada Instituto debera aprobar la
constitucion del Comité Ejecutivo de Inversiones. Dicho Comite
serd responsablede velar por ! complimiento de las funciones

descritas en el Articulo 11 del presente Reglamento.

El Comité es un organo colegiado que estard integrado

por cinco (3) miembros con experiencia en materia de

inversiones, elegidos de Jus dreas vy conforme a las

directrices siguientes: ”
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1. El titular o sucesor legal de la Gerencia General, de la
Direccion Ejecutiva o del Directorio de Especialistas
segun corresponda al drgane administrative superior
de cada Instituto;

2. El Gerente Financiero;

3. El Gerente de Planificiacion y Presupuesto;

4. EI titular de la Unidad de Gestion de Riesgos y
Cumplimiento; y,

5. Eltitular de la Direccion de Asesoria Actuarial,

En caso de no existir alguna de las dreas antes sefialadas o
funcionario titulares que desempenen funciones analogas.
dentro de la estructura administrativa propia de cada Instituto,
el Directorio nombrara los funcionarios sustitutos
correspondientes mismos que deberin ser funcionarios
permanentes y cumplir los requisitos de idoneidad propios del
puesto. '

Lapresidencia del Comité estard a cargo del funcionario
de mayor jerarquia v designado en representacion del Area
descrita en el numeral 1) de este Articulo. Los miembros del
Comité elegirdn entre ellos, a quién desempenard la funcion
de Secretario.

No podrin formar parte del Comité dos funcionarios que
entre si tengan relacion de jefe y subordinado, exceptuando la
que se origina producto de la designacion del presidente del
referido Comité y sus demds miembros.

En caso de ausencia o indisposicion legal de los titulares
de las areas mencionadas, éstos serdn representados por sus
sucesores legales, quienes actuaran con derecho a voz y voto.
Adicionalmente, se integrard al Comité al titular de Auditoria
Interna, mismo que sélo tendra derecho a voz, pero sin voto,
sin perjuicio de las revisiones que pueda efectuar
posteriormente.

ARTICULO 8.- COMUNICACION DE LA CONSTI-
TUCION DEL COMITE

Una vez conformado el Comité, los Institutos informarin a
la Comisidn la constitucién del mismo, a mis tardar dentro de
los cinco (5) dias hibiles siguientes a la fecha en que ocurra
el hecho o cuando se produzean cambios permanentes en
su integracion, acompaiiando a dicha comunicacion una copia
certificada del punto de acta respeetiva,

ARTICULO 9.- VALIDEZ DE LAS SESIONES Y SUS
RESOLUCIONES

L]
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El Comité celebrara como minimo una sesidn mensyal, sin

perinicio de gue celehre seaior .« 1as vesee qus eaa netesario
Yara que sean validas los sesiones del Comité, serd necesariu
la asistencia de todos sus mismheae, [ae resoluciones se

tomarin por simple mayoria de votos

El acta que se levante en cada sesion y las resoluciones
que se adopten, serdn enviadas con la debida antelacion, a
todos los miembros para su conocimiento, ratificacion y demés
fines.

Las resoluciones que contravengan disposiciones legales,
seran nulas de pleno derecho y los miembros que hubieren
concurrido con su voto, serin solidariamente responsables por
los dafios y perinicios que causaren, sin menoscabo de las
sanciones administrativas y/o penales a que hubiese lugar.

Los miembros que voten en contra por no estar de acuerdo
con las resaluciones, no incurrirdn en responsabilidad; sin
embargo, sera necesario que conste su voto en contra
indicando las causas que lo motivan, en el acta de la sesion en
que hubiese sido aprobado el asunto.

Los miembros del Comité no podrin abstenerse de votar
en el conocimiento de los asuntos que se sometan a deliberacion
en el seno del mismo, pero si podran votar en contra indicando
las causas que lo motivan. pudiendo modificar su voto en lu

ratificacion del acta en la proxima sesion.

ARTICULO 10.- RESPONSABILIDAD DE LOS
MIEMBROS DEL COMITE

Los miembros del Comité serdn civil, administrativa y
penalmente responsables por sus acciones y omisiones en ¢l
cumplimiento de sus deberes y atribuciones, que impliquen
contravenir las disposiciones legales, reglamentarias o
normativas que correspondan y, en consecuencia, responderin
personalmente por los dafios o perjuicios que causen al Instituto
y solidariamente con éste frente a terceros.

También incurren en la responsabilidad establecida en ¢l
parrafo anterior, quienes revelen o divulguen cualquier
informacion de caricter confidencial sobre asuntos tratados
por ¢l Comité y los que aprovechen tal informacion para fines
personales en perjuicio del Instituto o de terceros.

No estaran comprendidas en el parrafo anterior, las
informaciones legalmente requeridas por las autoridades
judiciales y las demis autorizadas por la Ley, ni el intercambio
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corriente de informes confidenc ales para el exclusivo propasito
de proteger las operaciones en greneral

Quedarin exentos de responsabilidad los miembros del
Comité que hayan manifestado su disconformidad en ¢l
momento de la deliberacion o resolucion del asunto o
aprobacion del acta.

ARTICULO 11.- FUNCIONES DEL COMITE
Son funciones del Comité:

a) Elaborar y proponer ante el Directorio, la Politica de
Inversiones para la gestion de los Recursos del Fondo,
enmarcindola en el presente Reglamento y sus propias
leyes constitutivas:

b) Elaborar en el contexto de la Ley, el presente Reglamento
ylaPolitica de Inversiones. Y proponer ante el Directorio,
¢l Programa Anual de Inversiones correspondiente, asi
como, sugerir los cambios a dicho Programa cuando sea
necesario;

<) Evaluar y aprobar las inversiones del Fondo, conforme
a los criterios y requerimientos exigidos en la Ley, el
presente Reglamento, la Politica de Inversiones y su
respectivo Programa, procurando una relacion Optima entre
las variables de rentabilidad. seguridad y el calce de
redenciones con respecto a las obligaciones:

d) Aprobar, a propuesta de la Gerencia Financiera v la
Direceion de Asesoria Actuarial, el informe mensual para
el Directorio, que contenga como minimo: Proyeceion anual
de flujos netos de efectivo, incluyendo la disponibilidad
v liquidez del Fondo a corto, mediano y largo plazo:
composicion de inversiones, rentabilidad y plazos de las
mismas: precio de mercado o valuacion de los activos que
componen el portafolio; rendimiento real obtenido por los
activos y en particular de la cartera de préstamos, neta de
gastos administrativos y operativos asociados; asi como,
las principales conclusiones y recomendaciones que se
deriven del analisis efectuado, especialmente en Jo
relacionado con el desempeno de las inversiones, sus
emisores y las acciones que deberan implementarse para
alcanzar la tasa técnica descada para lograr ¢l equilibrio
actuarial;

¢) Revisar y proponer al Directorio, por lo menos
semestralmente, basados en los informes mensuales, las
tasas de interés anuales a cobrarse sobre la cartera de
préstamos personales e hipotecarios;

) Elaborar un manual de procedimientos para el registro
¥ control de las inversiones. incluyendo los reportes de
seguimiento y monitoreo que permitan evaluar su evolucion:

Lf} Vl.‘l'“‘!ﬁ'ill’ que toda s daciimoen iniitn SO0t eSte on orden
v bajo adecunda eustodi el lo establecida e ol
presente Reglamemo, incluvendo los contratos, pacarés,

valores y lus contragarantias o frecidas;

h) Tener un expediente por sesion conteniendo toda Ia
documentacion téenica y financiera que respalde todas las
decisiones consignadas en las Actas, incluyendo las
grabaciones audibles de las sesjones correspondientes;

i) Elaborar y proponer ante el Directorio, el Informe
Anual de Inversiones v Gestion, mismo que debera
publicarse en el primer trimestre de cada aio, el cual
contendrd los datos y formatos requeridos mediante la
Resolucion que para tales efectos emita la Comision; v,

1) Ejecutar cualquier otra funcion que le sea asignada conforme
a Ley.

ARTICULO 12.- RESPONSABILIDADES ESPECI-
FICASDE AUDITORIA INTERNA

Eltitular de Auditorfa Interna vigilard que las decisiones
tomadas por el Comité se realicen de conformidad con los
criterios y requerimientos exigidos en la Ley, el presente
Reglamento, la Politica de Inversiones y su respectivo
Programa, presentando al Directorio un informe al cierre de
cada trimestre,

ARTICULO 13.- DEL LIB RO DEACTAS

Los acuerdos tomados por el Comité se asentaran en un
Libro de Actas, el cual deberd ser cmpastado y foliado v en ¢
se consignaran las decisiones, observaciones, andlisis, los votos
en contra, si hubiere, y cualquier otro argumento relacionado
con las inversiones. Las actas deberdn ser firmadas por
todos los miembros del Comité. quienes conjuntamente con
el Presidente y el Secretario del mismo serdn responsables de
que el contenido de las actas, correspondan a lo discutido y
aprobado en cada sesion y alas grabaciones respectivas.

El Libro de Actas, las grabaciones, asi como toda la
informacion que respalde las decisiones de inversion, deberan
estar disponibles cuando lo requiera la Comision y el Auditor
[nterno.

CAPITULO 1V
DE LAS INVERSION

ARTICULO 14.- CUSTODIA, CONTROL Y
SEGUIMIENTO DE TITULOS VALORES
Los valores representativos de inversion de los Recursos

del Fondo, deberan estar bajo custodia de una Institucion

Al



autorizada por la Comision, expresamente para ¢l depdsito v

custodia de valores, o en su defecto por la institucion designada
en el acta de emision o prospecto insento en el Reaistro Piblico
del Mercado de Valores.

El Instituto deberd contar con un registro de los titulos
valores que mantiene en custodia, el que deberd estar
respaldado por la documentacion respectiva. En caso de
extravio de un titulo valor, el Instituto debe comunicarlo por
escrito ala Comision en el término de quince (15) dias habiles
contados a partir del dia del extravio, quedando sujeto ¢l
Directorio o el funcionario responsable a las sanciones
administrativas y penales establecidas en la Ley.

Los valores o sus titulos representativos, deberdn estar
disponibles en cualquicr momento para su inspeccion por parte
de la Comision o de los drganos contralores del Estado
competentes.

La falta de los titulos representativos o desmaterializados
de una inversion, dard lugar a la presuncion de que la misma
no se realizo, debiéndose tomar las acciones necesarias, sin
perjuicio de las sanciones administrativas, civiles y penales a
que hubiere lugar, contra el funcionario responsable.

Los titulos y valores en custodia en el extranjero, podrin
ser, tanto en forma fisica, como electronica, tal como operan
los mercados de intermediacidn financiera; ademds, sera
requisito que el Instituto mantenga una confirmacion de
transaccion por titulo, extendida por el mtermediario financiero
y bursatil o la entidad emisora, la cual tendrd al menos la
siguiente informacion:

a) Nombre y/o titular de la cuenta;

b) Fecha de transaccion y de cierre;

¢) Comprobante de inseripeion del custodio en el Registro
Publico del Mercado de Valores de Honduras;

d) Descripcion legal del instrumento transado:

¢) Numero de acciones y/o bonos comprados/vendidos:

f) Precio poraccion o bonos;

£ Monto total invertido;

h) En caso de titulos de renta {ija, tasa de interés, cupones,
fecha de vencimiento y demas condiciones que determinen
su rentabilidad:

i) Estados de cuenta mensuales y certificados recibidos por
el Instituto;

i} Elnamero o codigo identificador unico del instrumento
(CUSIP, ISIN, etc.).

ARTICULO 15.- LIMITF PARA GASTOS ADMI-
NISTRATIVOK

Los gastos administrativas A0 Inatitnto detberin er 1o
que correspondan auna estriztor de onhiemo cornorative
eficiente y optima de acuerdo o sy famanio y gestion operativa
En ningan caso los gastos administrativok de un Instituto podran
exceder del 8% de las aportaciones v cotizaciones, nidel 159%

de la renmtabihdad real obtemida por el Fondo.

A solicitud fundamentada del Instituto, excepcionalmente
y cuando las circunstancias economicas o financieras lo
ameriten. los limites antes citados para gastos administrativos,
se podran ampliar en el contexto de las disposiciones
presupuestarias y previo dictamen favorable de la Comisidn.

ARTICULO 16.- LIMITES POR INSTRUMENTO
Los Recursos del Fondo solo podran invertirse en los
activos que se describen a continuacion:

Inversiones en Instituciones Nacionales
Las inversiones en activos locales tendrin los siguientes
limites:

a) Envalores de corto plazo, emitidos y garantizados por el
Gobierno Central o por ¢l Banco Central de Honduras y
colocados a través de esta tltima Institucidn, hasta ¢l cien
porciento (100%) de los Recursos del Fondo:

b) En valores de mediano v largo plazo emitidos por el
Banco Central de Honduras, el Gobierno Central y las
Instituciones Descentralizadas v Autonomas, inscritos en
el Registro Publico del Mereado de Valores y administrados
por ¢l Banco Central de Honduras, hasta el sesenta v cinco
por ciento (63%) de los Recursos del Fondo,

(2]

En depositos, sin importar su modalidad y denominacion
monetaria, asi como en valores de corto y mediano plazo
gue sean emitidos v garantizados por instituciones del
Sistema Financiero Nacional supervisadas por la Comision,
hasta cuarenta y cinco por ciento (45%) de los Recursos
del Fondo;

d) En préstamos personales v de vivienda a empleados
permanentes. jubilados y pensionados del sistema,
siguiendo los parametros del Reglamento de Préstamos
correspondiente y cuya amortizacion del préstamo sea
deducida por planilla. hasta el 60% de los Recursos del
Fondo. Dicho porcentaje podri excederse hasta un maximo
adicional de cinco puntos porcentuales, siempre que la
mora de la cartera, debidamente constatada por la

Comision, no supere un cinco por ciento (3%);




€)

f)

h)

La Gaceta,

En cuotas de participacion de Fondas da Inoer
Infraestructura (FII), disefiadns ovn-=

financiar provectos pithlicos yyrivad

"ATa

en el desarrollo socioecondmice do !
representen adecuadas condiciones de inversién nars log
Institutos y en los cuales se coinvierta con instituciones o
empresas debidamente clasificadas de acuerdo con lo
sefalado en el Articulo 18 del presente Reglamento. Para
que los Institutos puedan invertir en los referidos Fl11, los
gestores administrativos o mandatarios de estos tiltimos
deberin presentar ante la Comision, para su corres-
pondiente dictamen de no objecion, el respectivo contrato,
el reglamento de gestion, y la politica y estrategia de
inversiones. En este rubro y bajo las condiciones sefialadas,
se podrd invertir hasta el quince por ciento (15%) de los
Recursos del Fondo. El FII debera estar inscrito en el
Registro Pdblico del Mercado de Valores v su gestor
administrativo adecuadamente calificado;

En valores de mediano y largo plazo. tales como cédulas
hipotecarias o cualquier otro instrumento con earantia
hipotecaria, emitidos y garantizados por las Instituciones
del Sistema Financiero, destinados a financiar proyectos
habitacionales, hasta el cinco por ciento (5%) de los
Recursos del Fondo;

Bonos, pagarés y otros valores emitidos por el sector
privado no financiero, transados en el mercado bursitil,
hasta el cinco por ciento (5%) de los Recursos del Fondo:
En acciones comunes, acciones preferentes o bonos
convertibles en acciones, que resulten de la coinversion
con empresas privadas nacionales o extranjeras con
adecuada clasificacion de riesgo u otras entidades del
Estado, destinados a financiar proyectos piblicos y
privados con alta incidencia en el desarrollo
socioeconomico de Honduras, que representen adecuadas
condiciones de inversion para los Institutos en funcién de
la tasa téenica y seguridad requeridas, cuyos estudios de
factibilidad cuenten con la no objecion de la Comisidn,
hasta el quince por ciento (15%) de los Recursos del
Fondo;

Enacciones emitidas por sociedades anonimas constituidas
y radicadas en ¢l pais, hasta ¢l cinco por ciento (5%) de
los Recursos del Fondo. La Comision podra autorizar
excesos al poreentaje antes indicado, por inversiones en
acciones o participaciones realizadas previo a la entrada
en vigencia del presente Reglamento, por aumento del
capital social, ya sea por la emision de nuevas acciones,
capitalizacion de reservas o de utnlidades, s¢i como

|
|
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incremento en las participcinnes svistentes en Ins neidadog

reneradoras de etfectiva siommen v preando A e

AT e

financiera y actuarial del Fandy

En certificados de participacion fiduciaria, acuerdos de
participacion en préstamos y otras lineas especiales de
financiacion, con riesgo proyecto, estructurados por
Entidades Financieras autorizadas para operar en el pais,
destinados a financiar proyectos pablicos y privados, con
alta incidencia en el desarrollo socioeconomico de
Honduras, que representen adecuadas condiciones de
inversion para los institutos en funcion de la tasa téenica y
seguridad requerida, hasta un quince por ciento (15%) de
los Recursos de Inversion.

Para cada proyecto en el cual se pretenda invertir:
previo a realizar la inversian, el Instituto Previsional
deberd poner enconocimiento de la CNBS el mismo, a
efecto de que ésta verifigue el cumplimiento de los

siguientes requisitos téenicos legales:

I) Certificacidn integra del punto de acta de la
aprabacion de la Resolucion emitida por la
Autoridad del Instituto de Prevision que autoriza la
inversion, en cumplimiento asu Ley y que le atribuye
dicha facultad.

Iy  Certificacion integra del punto de acta de la
Resolucion emitida por el comité de inversiones, que
evaluo y aprobo la inversion. adjuntando a la misma
la documentacion siguiente:

i.  Elandlisis o estudio de factibilidad de la inversion
en cuanto a condiciones de seguridad,
rendimiento. liquidez y beneficio que generard a
los aportantes o afiliados al Instituto de Prevision,
este andlisis deberd efectuarse considerando las
variables que hace referencia el articulo 11 literal
¢) de este reglamento,

. Laproyeccion de la inversion y el estudio de
impacto de liquidez, de corto, mediano y largo
plazo que le representard al Instituto el participar
encl Proyecto.

Iy En caso de Inversiones en proyectos publicos o

privado, como ser de infraestructura, energia,

comunicaciones u otros de gran envergadura o

naturaleza similar, deberin contar con un estudio de

A, LLTEd
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factibilidad de proyecto elaboradn por ana entidad
especializada y celificada en estmecturar o cortificar
esic [i.]'h) de ])l‘(iyi‘ﬂtii.‘é O €n Su Caso por una

calificadora de riesgos recistea'

En caso de ser necesario, la Comision podra requerir
cualquicr otra documentacion o estudio que estime
necesario, asi como pedir aclaraciones sobre la inversion.
Una vez cumplimentada la misma, la CNBS emitira
Resolucion declarando cumplidos o incumplidos los
requisitos téenicos legales para realizar la inversion. Sin
perjuicio de la supervision que la CNBS en cumplimiento
de sus atribuciones realice en cualquier momento.

Los funcionarios, autoridades y empleados del Instituto
de Prevision, que en cumplimiento de sus funciones,
evalten, aprueben y autoricen la inversién serin
solidariamente responsables, civil, administrativa y
penalmente por los dafios y perjuicios que causen al instituto
y terceros. Los funcionarios y empleados que hayan votado
en contra de la inversion v que hayan hecho constar su
desacuerdo indicando las causas que lo motivan en el acta
de sesion en que se aprobo y autorizo dicha inversion,
quedaran exentos de cualquier responsabilidad.

k) Propiedad, Planta y Equipo, para uso de las actividades
propias del Instituto, hasta el tres por ciento (3%) de los
Recursos del Fondo: v,

) Propiedades de Inversion, hasta el cinco por ciento (5%)
de los Recursos del Fondo. En caso de existir
disponibilidad de inversion en el inciso K)anterior,
éste podra utilizarse para incrementar ¢l porcentaje del
presente inciso, pero en ningin caso la suma de las
inversiones establecidas en ambos incisos excederi el
diez por ciento (10%) de los Recursos del Fondo.

Los emisores y sus emisiones, asi como las sociedades
clasificadoras de riesgo, referidos en este Reglamento, deberin
estar inscritos en ¢l Registro correspondiente, segin sea el
caso, de acuerdo con lo prescrito en la Ley de Mercado de
Valores y demds normativa aplicable.

Inversiones en Instituciones Extranjeras

Los Recursos del Fondo podrin ser invertidos en
Instituciones Extranjeras en las monedas que el Banco Central
de Honduras autorice.

No. 33,556
Las inversiones en [nstituciones Extranjeras podrin
re -'r"tj‘A-\'|'b\';\'!r\‘\-‘ JETCIE) ]
porparte del Banco Centrnl e Honduras, debiend

an el maren do los ormye

AbirtarviaE e Rl

Las inversiones en Instituciones Extranjeras, podrin
realizarse en los siguientes valores: -

m) Valores representativos de deuda o crédito, emitidos o
garantizados por Estados o Bancos Centrales Extranjeros.
En el caso que los valores sefialados se encuentren
garantizados por Estados Extranjeros distintos del emisor,
en al menos su capital, se adoptard la clasificacion de riesgo
correspondiente al Estado Garante;

n) Depositos, bonos, pagarés y otros titulos de deuda o
credito, emitidos por Instituciones Financieras del Exterior
o Bancos Multilaterales de primer orden y cuyos
instrumentos financieros tengan aita presencia en el
mercado;

i) Acciones de sociedades o corporaciones constituidas fuera
del pais, con alta presencia en ¢l mercado. Los emisores
de acciones en el extranjero mencionados en este inciso
deberan estar autorizados y registrados ante el érgano
superior competente de un mercado regulado. Asimismo,
los Institutos deberdn contar con la informacion que
permita evaluar el riesgo de éstas inversiones;

o) Participaciones en Fondos Mutuos o de Inversion
constituidos en el exterior; v,

p) Participaciones en Fondos Mutuos o de Inversion
constituidos en ¢l pais, cuvos activos estén invertidos en ¢l

exterior.

Los Institutos deberdn contar con la informacion que
permita evaluar el nesgo de las inversiones que se realicen en
Instituciones Extranjeras. Asimismo la suma de éstas inversiones
no podri exceder del cinco por ciento (5%) del total de los

Recursos del Fondo

Inversiones en Entidades Financieras Supra-
nacionales

Los Institutos que no presenten restricciones en su propia
Ley, podran realizar inversiones en valores emitidos o
estructurados por Entidades Financieras Supranacionales, en
valores destinados a financiar proyectos piblicos y privados,
con alta incidencia en el desarrollo socioecondmico de
Honduras, que representen adecuadas condiciones de inversion
para los Institutos.
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Las inversiones en Entidades Finarcieras Supranacionales
deberdn realizarse a través de Jos i guientes valores:

q)  Depésitos, valores de corto, mediano y largo plazo, notas
¥ bonos emitidos por las Entidades, ya sea en moneda
local o extranjera; y,

1), Certificados de participacién en Fondos de Inversién,

' certificados de participacién fiduciaria, acuerdos de
participacion en préstamos Yy otras lineas especiales de
financiacién, cuyo Bestor o estructuracion esté a cargo de
una Entidad Financiera Supranacional autorizada,

Las inversiones en Entidades Financieras
Supranacionales no podrén exceder, en su conjunto, del
veinte por ciento (20%) de los Recursos del Fondo.

- ‘ARTICULO 17.- LIMITES POR EMISOR
Sin perjuicio de lo dispuesto en el Articulo anterior del
presente Reglamento los activos que respaldan las inversiones
del Fondo, deberan estar sujetos a los limites de diversificacion
por emisor que se‘indican a continuacion:

didos en el literal c) del Articulo

mitidos por una misma entidad

financiera, no podran exceder del menor de los'siguientes
limites: - S

a.1) Diezpor ciento (1 0%) de los Recursos del Fondo en

el caso de Entidédes:Bancarias, o del dos por ciento

(2%) de los Recursos del Fondo para otras Entidades

del Sistema Financiero,
a.2) Treinta ¥ einco por ciento (35%) del capital y
; - Teservas de_q_ap‘i_tal-'dg{ﬁmisor.
b) Los instrumentos comprendidos encel literal £) del Articulo
v 16de estczRégl_a;mento',- emitidos por una misma Entidad
Financiera, no podrén exceder del menor de los siguientes
valotw:- (4 S g :
i b:1) ‘:Dicz'por;‘ci'eﬁto (10%) delos Recursos del Fondo,
b.2) Treinta por ciento (30%) del capital Y reservas de
Ve feapital del Emmisors il g i
©) Losinstrumentos comprendidos en el literal g) del Articulo
16 de este Reglamento, emitidos Por una misma sociedad
anénima, no podran exceder del menor de los siguientes
~valores; ¢ T B e
¢.1) Cinco por cien'tf_i*_(s%) de los Recursos del Fondo,
¢.2) Treinta por ciento (30%) de la emision de cada
b, g
d). Los instrumentos comprendidos en los literales h)ei) del
Articulo 16, asi como las participaciones de un mismo

Instituto referidas en ¢l literal e) del referido Articulo, no

podrin exceder del treinta ¥ €inco por ciento (35%) del

capital y reservas de capital del Emisor.
¢) Losinstrumentos comprendidos en el literal 1) del Articulo
16 de este Reglamento, estructurados Por una misma
Entidad Financiera, no podran exeeder del menor de los
siguientes limites: :

©.1) Cuarenta por ciento (40%) del capital estructurado

en la operacién. T, _ b
e.2) Treinta por ciento (30%) del capital y reservas de

capital de la Entidad Estructuradora,

Inversiones en Instituciones Extranjeras :

f)  Lasinversionesen los instrumentos seﬁ_aiados enlos literales
n) del Articulo 16, emitidos o garantizados por una im'sma
Entidad, no podrén exceder del ¢inco por c_iento‘(S.%)_ del
capital y reservas de capital de la Entidad Emisora,

‘g Los instrumentos comprendido_s.en'e;l_ﬁ;eral 1) dél-Ai_’_tfcu_lo

16 emitido por una misma sociedad an6nima no podrén

exceder del diez por giento ( 10%) dé:lcapxtal y reservas
de capital de la Entidad Emisora, i

h) ‘Las inversiones enun solo Fondo Mutuo o de I_‘nvérsién,
de los sefialados en los incisos 0) y p)del Articulo 16, no
podrin‘exceder del diez por ciento (10%) de las cuotas o
participaciones del Fondo Mutuo o de Inversién.

- Sinperjuicio del cumplimiento de los limites esfabl'éciaos
en ¢l presente Reglamento, por instrmnem'o,,gnjs_qrég cmisiér;',
las inversiones efectuadas en los valores comi)renqlidos enlos
literales c), f), g), 1), n), i), 0) y p) del Articulo 16, colocadas
directa o indirectamente con personas n’atu'tal_esngjufidiéas
pertenecientes a un mismo Grupo Econdmico'o Partes
Re]acio‘nad'as;‘rio podran exceder del diez por c_;'i_éq'if) ( 1.0'%)
de los Recursos del Fondo. PR O ;

ARTICULO 18.- CALIFICACIONES MINIMAS

Con excepeion de los instrumentos emitidos por Entidades
Estatales que no requieren de clasificacion, asi como los valores
referidos en los literales c), d).,e), kv del'Articulo 16, que
tampoco requieren de la misma, los Recursos del Fondo s6lo

podrin ser invertidos en valores nacionales o eX!x"'ﬁi;jq'ijds,, -

con clasificacion propia o del emis:

-

custodios o mandatarios contratados por elIn‘stx 'té, il
segun corresponda, que se encuentren dentro _(_ine.lg‘s‘g_igui_;gtgg ;

categorias: Sl Al A e S

R

o, estructurador, y con




" Tipo Calificacién

'3/ Se refiere a llnvllmlbn de largo plazo para bonos.

mmmw WA

_ Los Institutos’ ’ﬂe‘berén“ eahzar estudms y anédlsls de
premversxéndesm\ados ala 9olocac16n de sus recursos en los
diferentes proyectos y obras de infraestructura con alto
impacto en el desarrollo socioeconomico nacional, alos
que se refieren los incisos, e), ), h), _]), 1) y r) del Articulo 16
del presenteRegIamento

i

2

[g"' ba ion ﬁna-l"' de‘l D:rectono, deberan |

gstsﬁealamm «starénauem alodlspuwte
Préstamos y demés normativa que para
yell Instltuto El Pmyecto del

La Comision revisard y actualizara mediante Resolucién,
las clasificaciones minimas establecidas en el presente Articulo,
de tal forma que lds mismas se encuentren acordes a las
clasaﬁcacmnes minimas autorizadas por el Banco Central de

Sin perjuicio de 10 antenor, se deberan evaluar los -
indicadores ﬁnanclen:os y de liquidez disponibles publicados
ia de las Instituciones nacionales,

- En ningiin caso el opsta de reahzmén de un estudio o
anﬁll&ls de preinversion, salvo autorizacion expresa conferida
porl la Gpmls;énypodt m;;;pepqr del cero punto uno por
pﬂmaﬂo del proyecto nidel cero
'ﬂD“l %) de los Recursos del Fondo.

T

- 'Para aseg gﬁ? -;_A:'Wa@f%sioneb en préstamos con
: Recursos del Fﬁndo gamnﬂoen la: capmhzaclén adecuadade

| FitchRatings | Standard & Poors | Moody's Investor
Internacional - Corto Plazo Fi+,F1, F2,F3 A1+, A1, A2, A3 P1, P2 Pa
ey | AAA, AAH AR AA-, “AAA, AAF, AA, AA-, | Aaa, Aal, Aa2, Aad; "
Por Internacional - Latgo Plazo Av A A ARCACA: Al A2 A3
Instrumento | Naci Nacional® - Corto Plazo Fi1+, F1,F2, F3 ND ‘ND
edest Nac’fonal" Ldrgo Plazo AMM;*M AA‘" ND
; Intemacbnal ~'Banca
lndtvldual o Fortaleza A, AB,B,BIC,C o NS
Por Emisor | jnstitucional g Lt o
lntamanional.e-FondosMuma S ND_ ELL TR SR
— Pals da Soberan WETE ND TR A R
: 7. 3 6@_9! Mhndmnos A- e o ] " it
" 4/Enel caso &n&wlnmnﬁmehniom mﬂpodcclulnﬂdén. :
2/ Aplicabl lmq , Panama y Republica Dominicana.

de Goblerno emitidos en. momda extranjera.

las reservas, la tasa de interés aplik:able"sobre 1
hipotecarios y personales no podré ser inferior 2
ciento (4%) real, ni inferior a la tasa real g :
bonos garantizados por el Estado a ciento ochen
plazo, y en caso de no existir éstos, se tomard
los de plazo proximo mayor mds cercano. Asi
de interés de los préstamos hipotecarios y
otorgados no podran ser inferiores al setenta y
(75%) de las tasas promedio de los ultlmos di
que cobre el Sistema Bancano al
carterade vwmt;day consumo, respectivame
interés aplicables deberén ser permanentementen
por el Comité, debiendo presentar la
modificacién al Directorio, para su con'eSpond1 ¢
enun pernodo miximo de sesenta (60) dias
a partir del momento en que la tasa de los p
inferior a los limites minimos establec:ldo
Articulo.

TRANSM[SIﬁN DE DERECHOS P

.propiedades deinversiono cualqmer vents g
efectuar de las nusmas ode otros. actwo fij

contar con el correspondienté anilisiso es
segln sea el caso, y ser prescntado por
Comtston para su auahs:s y dxctamen de

por ¢l Instituto confonne lo 'dlsponga Regla:q
Banco Cenu'al deHonduras.
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i Las inyersiones en va]ores no t*ubcmament'tles debenm
realizarse uulxz.ardo los servicios de las instituciones autorizadas
para laintermediacion de valores.

Las inversiones en valores emitidos por Instituciones
Exlran]eras 0 Supranacionales, podran realizarse en forma
directa o por intermedio de cualquiera de los siguientes mandatarios:
a) Casas deBolsa, debidamente supervisadas e inscritas en los

registros de los mercados exfranjeros en que decidan invertir

los Institutos, de acuerdo con lo sefialado en los Articulos 16,

17y 18 de este Reglamento.

b) Agentes de valoresy corredores de bolsa (“dealers” y

“brokers™), en adelante agentés, debidamente inscritos y

autorizados en sus respectwos mercados por el Ente

Regulador.
¢) También podrdn efectuarse operaciones de compra o venta
(1. directaatravés deintermediarios nacionales que mantengan
vigente un contrato con un intermediario extranjero autorizado
en su respectivo pais por la autoridad competente, debiendo
presentar una copia de dicho contrato ala Comisién,
d) Bancos autorizados que cuenten con una clasificacion de riesgo
minima; de conformldad al Artlculo 18 del presente

'I‘odas las mversmnes efectuadas deberan registrarse a nombre
del respecuvo Insututo, tanto en los registros electronicos
omr&spondlentw como en los ﬁmlos i 51c05

Se mtmdaé quela mvgsndn se encuentra registrada a nombre
del Instituto, ya sea mediante el registro directo de la inversion a
sunombre en el depésito de valores, o bien, mediante el registro
indirecto a través de su anotacion a nombre del respectivo custodio.
Este tltimo deberd mantenérm todo momento registros contables
sq)arades para los valores pertenecientes al Instituto, de forma tal,
que se asegure el dominio que el Instituto tiene sobre los valores

adquiridos a su nombre, como el adecuado ejercicio de las
facultades del dominio.

Las formas de transferenma de clerechos patnmomales
mediante la adqtuswlén o enajenacion de los valores
representativos de una inversién, se regirdn por las leyes o pricticas
habituales del pais donde tengan lugar dichas transferencias, sin
perjuicio de las leyes aplicables al contrato de prestacion de
servicios de administracion celebrado entre el Instituto y el
mandatario, y las cléusulas pactadas sobre obligaciones y
responsabilidad de dicho administrador,

 CAPITULOVI
msposxcxom:s GENERALES
ARTiCULO zz REQUIS!TOS EXIGIDOS A LOS

MANDATARIOS Y CUSTODIOS PARA LA ADMINIS-
TRACION DE INVERSIONES DE LOS INSTITUTOS

.postmormente al conlmto

Los mkmdatanos y cus!odlos quc opum enla ac.numstreuor]
y custodia de carteras de inversiones para 1os: Institutos,
deberan inscribirse en el Registro Publico del Mercado de
Valores adscritos a la Comision. ‘

Los contratos de administracién y de CUStOdlﬁ deberan ser
prcwamente aprobados por la Comlslon

ARTICULO 23.- OBLIGACIGN DE PRESENTAR
INFORMACION POR PARTE DE Los INSTITUTOS

Los Institutos reportanfm mensualmemt'e al Banco Central de
Honduras y a la Comisién, el detalle de sus mversmn&a, ‘cxm los
camposqueleseanrequmdosymelformnto;" ]
delos primeros veinte (20) dias habiles de cada mes 7

Los Institutos que utilicen los servicios de mandatanos y
custodios para que administren sus inversiones, deberdn enviar a
la Comision copia del contrato de prestacion de serv:clbs que
mantengan con cada uno de ellos, en'el plazo de quince (1 5) dias
contados a partir de la fecha de su contratacion. Lo antenbrSe '
aplica también en el caso de momﬂcacnones que se ectum ‘

En el caso de inversiones en el exterior, la.@onnaménu.
antes requerida debera presentarse debidamente - legalizada,
apostillada y traducxda alidioma espaiiol. J

El no cumplimiento de cualquiera de las ééﬁpﬁiacibnés-
enunciadas en el presente Articulo, podra dar lugar a la
aplicacion de las sanciones pertinentes, sin perjuicio que se exijaal

 Instituto el cese del contrato o convenio, sin responsahxhdad _

administrativa para la Comision.

ARTICULO 24.- REMISION DE INFORMA-
CION AL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

La Comisién informard mensualmente al Banco Central de
Honduras, para efectos estadisticos, sobre la- mtegracu‘m «simmém
de las inversiones de los Institutos, las sanciones Spor
incumplimientos al presente Reglamento Y, cualquter : otra ;
informacion o circunstancia que la Comisién o el Banco Central de
Honduras consideren pertinentes. ‘ 4

ARTICULO 25.- REGISTRO CONTABLE DE LOS
EXCESOS

Cuando un Instituto se exceda en sus iumtes de mvets:én,
contraviniendo lo establecido en ¢l presente Reglamento, debera
contabilizar dichos excesos dentro dela cuenta que para talcs :
efectos se cree en el manual contable

- En estos casos y sin pmjmcxo de ]as $ancmg;wqua sei
aplicables, el Instituto deberé presentar ante la . para

aprobacion, un plan de ajuste destinado a Ia-‘adecuacwngg’_




% * 'su'llmn‘ \..lu.tdu\\ 1 ey |

dc mxmuona el cual, una vez aprobado, serd revisado
W;mmte por este Ente Suner\nqor para comprobar su

i Lo,

ARTICULO 26.- CONFLICTODE INTERESES

Estén prohibidas las i inversiones en las que exista un interés

2 dmctoomdlrcctodenpopasomlo lamherposxcléndemﬂuamas

para favorecer a una Institucion Financiera, Casa de Bolsa, o parte

relacionada o a cualquier funcionario del Instituto, incluyendo a

los miembros del Directorio o del Comité, wmﬁo&tassereahom
pujmdo alos intereses del Instituto.

Ningin miembro del Comxté o Directorio podra estar
presente en una sesion en cuyo acto habrd de conocerse de una
inversion, en la que tenga interés personal o lo tenga su conyuge o
compafiero(a) de hogar o parientes dentro del cuarto grado de
consanguinidad o tercero de afinidad, o las empresas a €l vinculadas
por propiedad o por gestion, en cuyo caso el funcionario interesado
debera comunicar sus impedimentos al mismo, y quedard excluido
de oficio.

En caso de ausencia o indisponibilidad legal de un miembro del

Comité, la sustitucion serd realizada de conformidad conlo dispuesto -

- enel Articulo 7 de este Reglamento.

' Las inversiones que contravengan lo anterior serdn declaradas
~ nulas de pleno derecho, procediendo el Instituto a la reversion de
la operacién, y a la deduccion de las responsabilidades
administrativas y penales del o los funcionarios que estuvieran
relacionados.

ARTICULO 27.- CUENTAS DE DEPOSITO

Todas las transacciones relativas a inversiones se harin
mediante las cuentas de depositos del Instituto en el Banco
Central de Honduras o en las Instituciones del Sistema
Financiero Nacional, sujetas ala supervision de la Comision,

exceptuandose las renovaclones de inversiones que apruebe
el Comite.

ARTICULO 28.- CONSIDERACIONES ESPECIALES
Cuando producto del andlisis especializado del Comite,

se considere que el limite propuesto de las inversiones del
Fondo enprestamos a afiliados u otras inversiones, es contrario
a los intereses del Fondo, atribuyendo esto a condiciones
especiales del mercado, particularidades del Instituto o
cualquier otra limitante que dificulte, impida o haga
-mconvemente la 1mplementaclon del presente Reglamento, el
Insntnto beréprescntan ante la Con:umén, un informe técnico
susten’le’ sus consideraciones y proponga

1C1 cabies a la pamculandad desus

El Instltmo deberd informar tnmcstr.ﬂmcntc ala Com:sxén
sobre el avance y el proceso de adccuacion a los pammetws
establecidos en las presentes disposiciones.

ARTICULO 29.- SANCIONES

Los miembros del Directorio, funmonanos y empleados que
mcumplan con las d1spnsxcmncs conteru a; Ip resente
Reglamento ‘seran sancionados por la Comisiénde onformidad
con 1as normas que ésta emita sobre la materia.

- ARTICULO 30.- CASOS No PREVISTOS

Lo no previsto en el presente Reglamento serég:esuelto
por la Comision. k

TSR A

CAPITULOVIT
_ DISPOSICIONES TRANSITORIAS

ARTICULO 31.- EXCEPCI()N DE LA 'PASA DE ‘
INTERES EN CONTRATOSDEPRESTAMO

Los contratos de préstamos aprobados a partir de1 1 de
febrero de 2013, deberén incluir en sus cldusulas lo remee a
latasa de interés segin lo previsto en el Articulo 20del pq'e&ente :
Reglamento. Lo referente a la tasa de: interés ex) e%m el
Articulo 20 del presente Reglamcnto no tendré efectc '
contratos de préstamos aprobados antes dela ref da echa
y cuya tasa de interés haya sido pactada fija. T A

ARTICULO 32.- DEROGACION

El presente Reglamento deroga la Resolucion S8
No.115/22-01-2013, asi como, cualquier otra disposicion que
sobre la materia haya emitido la Comision,

2. Comunicarloresuelto a los Institutos de Prevision Publicos,
para los efectos legales correspondientes.

3. ' Lapresente Resolucion es de egecucnon mmedlata y debera
- ser publicada en el Diario Oficial La Gaceta, ... Queda
aprobada por unanimidad. ... F) JOSE ADONIS
LAVAIRE FUENTES, Premdente a.i.; ROBERTO
CARLOS SALINAS, Comisionado Propietario,
JORGE A. FLORES, Comisionado Suplente; MAURA
JAQUELINE PORTILLO G, SecretaﬁaGen >

Y para los fines comespondientes, se extlendela presente en
la ciudad de Tegucigalpa, Municipio del Distrito Central, alos
veintisiete dias del mes de agosto de dos mll catorce.

MAURA JAQUELINE PORTILLO G.
Secretana General‘

150.2014
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