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Seccion A
Decretos y Acuerdos

EL CONGRESD NACIONAL,

CONSIDERANDO: Cue el importante sumento de las
transferencias de fondos v de valores entre las entidades
financieras de Honduras y del resto del mundo producidoen las
nltirnas décadas, requicn de wnuevomaco legal que garantios
laestabilidad de los s istemas financiems,

CONSIDERANDO: Que los sistemas de pago v de
liguidacion de valores son fundamentales para ase gurar el
correcto cumplimiento de las transacciones que se realizan a
digrioen los mercados fimanciems,

CONSIDE RANDO: O los sistemas de pago que operan
haviualmenie uiilizando compensaciin de pagos, en cuva virud
mililtples trans acciones generadoras de derechos v obligaciones
entre los participantes de un sistema se trans forman, al termmo
de un periodo de tiempo determinado, en un solo derechoo en
una sola obligacion, segin sea el saldo positivoo negaivo pam
cada participante, pudiendo onginarse el denomimado nesgo
SEEM D,

CONSIDERANDO: Que se dehen reducir los riesgos
Juridicos que leva aparejada la participacion en los sistemas de
pagoy de liquidaciom de valones, sobre todoen lo que se refien:
il firmesm de las hquidaciones, la valides legal de los acuendos
de compensacion v 1a exigibilidad juridica de las parantias
constitnidas por los parficipantes para responder de sus
obligaciones, asi como minim zar|os nesgos financieros que
pudierm ocmsionarse porno contarcon les instrumenios undicos
adecuados, sobie todoen los cngos de iisal vencia.

CONSIDERANDO: Cue Honduras es suscnptor del
Tratado Sobne Sistemas de Pagosy de Liguidacion de Valores
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de Centroamérica y Repihlica Dominicana, aprobado por el
Congreso Macional mediante el Decreto Mo, 1342008 del 1
de Oigtubre de 2008 v publicado e el Diano Oficial La Gaceta
€l 27 de Moviembre de 2008,

POR TANTO,
DECRETA
Lasiguere:

LEY DE SISTEMAS DE PAGO Y
LIQUIDACION DE VALORES

CAPITULODIT
OBJETO Y APLICACION

ARTICULO 1.- OBJIETO. La presente Ley es de orden
pablico ¢ mierés social v tene por ohjeto regular el buen
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fimcionamientode los sistemas de pago vde iquidacion devalores
que incluyen lasoperaciones de compensacion y liquidscion que
s pueden realizar en lossistemas siguientes:

1} Liguadacion Brotas en TiempoReal (LBTR )

2} Transferencias de Fondos Interbancarios;

i) Compensacion Electionica de Cheques;

4} Compensaciin de Transacciones Electronicas de Pagos;

5} Central Depositaria de Valoms Piblicos (CDVP);

6)  Compensacion de Operaciones de Tarjetas de Pago;

Ty Transferencias de Fondos Publicos;

81 Sistemade Transferencins de Pagos Transfronterizos;

) Transacciones através de dispositivos moviles utiliz ando
dinem electrimico; v,

107 Cualguier otro que el Banco Central de Honduras (BCH)
determine como tal.

Agimismo, regula lo concerniente a las garanting que se
constifuyen por los participantes en los sistemas de pago v
liquidacidn de valones, asi como los efectos de los procedimientos
de insolvencia sobre tales operaciones v garantias,

También tiene por objeto establecer el marco legal dentrodel
cual el Banco Central de Honduras (BCH) gjerce su funcion de
velur por el huen funcionamiento de los sistemas de pago v de
liquidacidnde valores,

ARTICULO 2- DEFINICIONES, Para efectos de esta
Ley, se entiende por:

1) Administrador del Sistema: Entidad responsable de la
operacion v funcionumiento de un sistema de pagos o de
liquidaciin de valores, quien debe gjercer las acciones
necesan as para coordingr la actuacion de los participantes,
de conformidad a la normativa aplicable aprobada por el
Banco Central de Honduras (BCH).

1) Central Depositaria de Valores Pablicos (CDVF):
sisiema del Baeo Central de Hondurss (BCH) cuva funcidn
¢4 la prestacion de servicios de custodia, compensacion v
liquidacion de valores piblicos debidamente sutorizados,

3y Compensacion: La conversidn, de acuerdo con la
normativa del sistema, de los derechos v obligaciones
derivados de las drdenes de transferencias de fondos o de
valores acepladas por el sistema, en un dnico crédito u
obligacion de modo que solosea exigible el créditoneto ola
obligaciin neta, sin que se requien consentimiento expreso
de los participantes.

4)  Compensacion de Operaciones de Tarjetas de Pago:
Sistema de compensacion de las drdenes de pago originadas

5)

i)

7

8)

8)

con tarjetas de crédito, débito, prepago u ofro tipo de
Larjetas de pago fulums,

Compensacion Electronica de Cheques: Sistema de
compensacion de cheques emitidos porlos cuentehabientes
de las instituciones del sistemabancario honduraio, mediante
la transmision elecironica de datos e imdgenes v de toda la
infrmaddn general que contiene el cheque parm efectwr s
pago,

Compensacion de Transacciones Electrinicas de
Pagos: Sistema de compensacion electrimicoen el que las
drdenes de pago son intercam biadas entre instituciones
financierss, principalmente através de medios magnéticos o
rales detelecomunicaciin v son administmdas porun centm
de procesamiento de datos.

Custodia: Guarda v administracion de valores v otros
instrumentos financi ens perfencecientes a lencernos,

Dinero Electronico: Valor monetario exigible de
com frmidad al monto pagado que relne las caracleristicas
siguientes:

Iy Almacensdoen wma billeterael ectmnics;

2} Aceptado como facilitador de pago por personas
naturales o juridicas;

3) Emitido porun valori gual 2 los fondos requendos;

4)  Cornwvertible endineroen efedivoen cualguier momenio;

3} MNoconstinve deposito; ¥

6) Mo genera intereses,

Documento Electronico: Toda representacion deun hecho,
imagen odocumento que sea creado, enviado, comunicado
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9)

10)

11)

12)

13)

14)

16)

Seccidn A Acuerdos y Leyes

orecibido por medios electronicos v almacenado conla
debida seguridad mfomméatica para permitir su uso posterior,

Entidad: Persona juridica de natura leza pablica o priveda,
legalmente autorizada para administrar o participar en un
sistema nacional de pago o de liquidacion de valores.

Entidad Liguidadora: El Banco Central de Honduras
(BCH), es lnentidad donde se encoentrn constitu das Las
cuentas que se ulilizm de base para realizar ls operaciones
de liquidacion de las drdenes de trans ferencia de fondoso
de valores tramitadas dentro de un sistema.

Firma Electrinica: Los datos en forma electronica
consignados en un mensaje de datos o adjuntados o
Igicamente asociados al mismo, que puedan serutilizados
para identi ficar al firmante en relacion con elmensaje de
datos v para indicar lavolunisd que tiene tal parte respecto
de lnimformacidn consignada en el mensaje de dotos,

Garantia: Activos financiens, dineroo aalquier ofroactive
acepiable para megurar los derechos vy obligaciones
derivados del funcionamiento de un sistema de pagos o de
liquidacion de valores, de tal forma que se protejan los
intereses de sus participantes v usnarios finales,

Liguidacidn: Acto por medio del coual se extingue una
obligacion de pago entre dos ( 2) participantes o sistemas en
un sistema de pago v que se perfecciona mediante la
tramsferancia y regstrode los comespondientes Bmdos desde
L cuentade liquidacion de un partici pante 2 la cuenta de
liquidacitn de olro participante en el Banco Central de
Hondurss (BCH),

Liguidacion Bruta en Tiempo Real (LBTR): Sistema
de liquidacion continua de transferencias de fondos o de
valores, de forma individual {instruecidn a instruccidn ), en
tiempo real v sin neteo,

Orden de Transferencia de Fondos: Instueciin dada por
un pa icipante a través de un sistema de pagos, para poner
adisposiciin del beneficiariodesignado en dicha instrucciin
i cantidad determinada de dinem o asumir o cancelar ina
obligacion de pago tal v comose defina en la nomativa del
sistemi,

Orden de Transferencia de Valores: Instruccion dada
porun participante a tavés de w sistemade liquidacionde
valores, pam trasmitir al beneficiario designado en dicha
instruccion la propiedad o cualquier otro derecho sobre
determinados valores,

17)

18)

19)

20

)

12)

13)

4

Participante: Cualquier instituciin financiera, entidad
piblica o privada, nacional o extranjera, que hava sido
admitida por el administrador de un sistema debidam ente
autorizado por el Banco Central de Honduras (BCH ), para
procesar drdenes de trans ferenda en algin sistema de pagos
o de liquidacion de valores, conforme al marco legal vigente
aese sistemade pago o de liquidacion de valores,

Procedimiento de I nsobvencia: Cualquiermedidaprevista
legalmente parala reomzanizacion o el cierre de opemciones
deunaentidad, que pretenda tener por efecto la suspensidin
ola inposicion de limitaciones delas drdenes detrsiaencia
o de los pagos que pueda o deba realizar el parti cipante,

RiesgoSistémico: Riesgode que el incomplimiento de las
obligaciones por parte de un participants en un sistema de
transferencia (o en general en los mercados financieros)
pueda hacer que otros panicipantes o instinciones financieras
no sean capaces asu vez de cumplir con sus obligaciones
{incluides las obli gacimnes de liquidscion en un sistemade
transferencia) al vencimiento de las mismas. Tal
incumplimiento puede causar problemas significativos de
liquidez o de erédito y amenaear la estabilidad de los
mercdos finmciens,

Reincidenciadel Infractor: Personanatural o juridica que
haya sido smcionadapormedio de resolucion y que cometa
nuevamente una flta de lamisma naturaleza,

Sistema de Pagos: Conjunto de normas, scuerdos,
instrumentos v procedimientos que tienen porobjetn principal
la gjecucion dedrdenes de transfenencia de fondos aceptados
entre sus entidades participantes,

Sistema de Interconexion de Pagos (SIP): Sistema de
pagee regional que tiene como proposito facilitar los pagos
generalos porel intercambio de bienes v servicios entre si
de los paises de Centroamérica y Repiblica Domin cana.

Sistema de Liguidacion de Valores Pablicos: Conjunto
denomas, amerdos v procedimientos que tengan porobjeto
principal la gjecucion de drdenes de transferencia de valores
publicos v en su caso, de las transferencias de fondos
msociadas alas mismas,

Sistema de Transferencias de Pagos Transfronterizos:
Transferencizs de pagos entre entidades participantes
ubicadas en mis de un pais o jurisdiccion.

Supervision: Actividad que realiza la Comisidn Nacional
de Bancos v Seguros (CNBS ) con hase asu Ley, lacual le
faculta inspeccionar v revisarlas operaciones de todas las
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instituciones supervisadas tan frecuente como lo crea
NECESANO ¥ SN PIevio aviso,

26) Tarjetasde Pago: Paralos propdsitos de la presente Ley,
se refiere a las larjetas de crédito, tarjetas de débito, tan etas
de prepago, tarjetas de financiamiento v de cualquigrotm
tipo utilizzades como medio de pagos pare [ sdgquisicion de
bienes v servicios,

27} Transferencias: desde el punto de vista operativo es el
envio (o movimientojde fondos o valoms o deun derecho
relacionado con fondos o valores, deunade lis pates ala
ofra por medio de; (i) trslado de dinero o imstrumentos
fisicos: (if) regstros contables en loslibmsdeun intemmediario
fmancier o (il regs e contables procesados porn ssiema
de transferencia de fondos wo de valores, El acto de
transferencia afecta los derechos legales del que trans fiere,
del receplor de la trars ferencia y posiblemente de terceros
en relacién con el saldo de dinero, valores u otros
instrumentos financieros que estén siendotransferidos,

I8) Truncamiento del Chegue: Procedimiento de sustituir el
cheque arigimal fisico, porregistros mformdticos o imigenes
electrinicas procesadas a tavés del sistema de pagos, en el
que la entidad tom adora del cheque transmite a la entidad
librada la informacion relevante sobre éste, sin que sea
necesanoenviar el documento original fisico que ha sido
truneado para levar a cabo la operacidn,

19) Valores Pablicos o Gubernamentales: Valomsde renta
fija ovariable emitides enmoneda nacional o extranjera por
el Banco Central de Honduras (BCH) o la Secretaria de
Estado en el Despacho de Finanzas para fines
presupuestarios u olros que espec ficamente autorice el
Diire ctorio del Banco antes referido,

30 Valores Privados: Cuoalesquiera titulos o documentos
trais feribles, mcluvendoacciones, bonos, fuluios, opiones
¥ demis derivados, certificados de partiapaciin y en general
todo titulo de crédito o inversion v otras obligaciones
transferibles que deermine la Comision Macional de Bancos
v Seguros (CNBS).

M) Vigilancia: Actividad que realiza ¢l Banco Central de
Honduras { BCH) cuvo propds to princi pal es promover ¢l
fincionamiento fluidode los sistemas de pagos v protegeral
mercado financien de nesgos sistémicos,

ARTICULO 3.- AMBITO DE APLICACION. La
presente Ley esaplicable a;

1) Lossistemas de pagos vde liquidacion de valores piblicos,
administracores ¥ sus partici pantes;

2} Las garantios que respalden los ransaceiones peneradas en
el marco de los sistemas referidos enel Articulo 1 de la
presente Ley, v,

i) Las transacciones derivadas de laaplicacion de politica
monetaria, de operaciones crediticias o asociadas con la
liquidacion en un sistema, real izadas por el Banco Central
de Honduras (BCH)

CAPITULOT
ADMINISTRADORES DEL SISTEMA

ARTICULO 4.- AUTORIZACION, Parael fincionaniento
deun sistemade pagos, es requisito laautorizaciin previa por
pamte del Directorio del Banco Central de Honduras { BCH), salvo
cuando estatltima institucion o la Secretania de Estado en el
Despacho de Finanzs actien comao administradores; quedando
sujetos lossistemas de pagos autorizados ala supervision de la
Comisidn M aconal de Bancos v seguros (CRES)y a lavigibnoa
del Banco Central de Honduras (BCH ).

Parasu autorizacion debe cuomplirse con lo dispuesio en la
Ley de Procedimiento Administrativo v los requisitos minimos
siguientes;

I} La entidad administradora debe constituirse como una
sociedad andminma de capital A, elqueno poede ser inferior
a Treinta Millones de Lempiras (L30,000,000.00), no
obstante el Banco Central de Honduras (BCH) puede
establecerun mont omayor dependiendo de los volimenes
¥ mionilos de las trnsacciones que realice el sistema,

El Banco Central de Honduras (BCH), con base en el
compartamiento de la economia cads dos (2) afios debe
revisar mediante resolucion el monto del capital minimo a
que se refiere este Articulo,

Laentidad administradora tiene como objeto exclusivo la
gjecucion v, en su caso, la compensacion de drdenes de
transferencia de fondos o de valores, Elhecho de queun
sistema gjecutelambién dnlenes de trnsferenci asobre ol
tipo de activos o instrumentos financieros, no impide su
autorizacion en los términce previstos en la presente Lev:

2}y Solicitar 2l Banco Central de Honduras (BCH) autorizacion
de las normas internas de funcionamiento, las que deben
enmarcarse dentro de lanormativade cardeler general que
éste establezca: v,

3 Law requisitos especificos que ¢l Banco Central de Honduras
(BCH) establezca para cadasistema.
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Paralos fines de la sutorizacion prevista en el presenie A ticulo,
¢l Banco Central de Honduras (BCH Jdebe emitir La resolucidn
de autorizacion v publicarla por cuenta del soliatante en el Diario
Oficial La Gacetav endos( 2) diarios de mayvor circulacion en el
[raais,

ARTICULO 5.- OBLIGACIONES DE INFORMA-
CION, Los administradores de los sistemas de pagos o de
liquidaciin de valores deben informar al Banco Central de
Honduras (BCH) va la Comisidn Macional de Bancos v Seguros
(CHNBS) sobre sus participantes directos; asimismo, los
administradores deben informar de su participacion en olros
siEtemas de pagos o de liquidacion de valores nacionales o
extranjeros v sobme la normativa que n ge dichos sistemas,

Asuver, los participantes directos de los sistemas antes
mencionados deben informaral Banco Central de Honduras
(BCH) v a laComision N acional de Bancos v Segurs (CNBS),
de sn participacion en cuaquiersistema de pagos o de liquidacion
de valores nacionales o extranjemns.,

El Baneo Central de Honduras (BCH ) debe publicar en su
Sitio weboen cualquiar otromedio eserito de circulaciin nacional,
la listade los sistemas de pagos nacionales reconocidos, de los
administradores autorizados, asi como de los participantes
directos.

CAPITULO I
FIRMEZA DE LAS ORDENES DE
TRANSFERENCIA

ARTICULO 6.- IRREVOCABILIDAD DE LAS
ORDENES DE TRANSFERENCIA. Las drdenes de
trams ferencia cursadas a través de un sistema de pagos o de
liquidaciin de valores por sus parti cipantes, una vez recibidas v
aceptadas de acuerdo con la normativa del sistema, son
irreviocables para su ondenante,

ARTICULO 7.- FIRMEZA DE LAS ORDENES DE
TRANSFERENCIA, Son firmes, vinculantes v legalmente
exigibles para el participante obligado a su complimiento v
oponibles frente a terceros, sin que puedan ser anuladas ni
impugnadas porninguna causa, las ordenes a que se refiere el
Articulo & anterior, una ver que havan complido con la
compensacion queen su cisotenga lugar entre ellas; asimismao, lo
som, las obligaciones resultantes de dicha compensacion para
asepury el comectocumplimiento de las drdenes de tmnsferancia
aceptadas o de la compersacion realizada.

Sin afectarenmanera alguna la firmeza de las operaciones a
que se e fiers el phrmafo anterior, quedan a salvo los derechos de

quienes pudieren considerarse afectados, para exigir las
indemnizaciones o responsabilidades que procedan, segin el
ordenamientojuridicovigante,

ARTICULO 8.- RESPONSABILIDAD DEL ADMI-
MISTRADOR DEL SISTEMA Y DE LA ENTIDAD
LIQUIDADORA, Ni el administrador del sistema ni la entidad
liquidadora estén obligados a garantizar o a suplir la falta de
efiectivo o de valores deun panticipante, a efecto de llevar a cabo
la liquidacidn de una orden o una compensacion, nia emplear
para tal fin, medios distintos de los previstos en la normativa del
sislema,

ARTICULO 9.- INEMBARGABILIDAD DE LAS
CUENTAS, Con el propesito de garantizar de manera e fecliva
la liquidacidn de las drdenes de transferencia, se prohibe librar
mandamiento de embargo contra cualquier cuenta de deposito
comstituida por participantes en ¢l Banco Central de Honduras
(BCH) o en otra institucion autorizada por éste, para el uso
exclusivo de la liquidacidn de las drdenes de transferencia de
fondos o devalores, tramitadas por medio deun sistema sutorizado
de pagos o de ligquidacion de valones,

CAPITULO IV
TRATAMIENTO ELECTRONICO DE LOS
CHEQUES Y DE LAFIRMA ELECTRONICA

ARTICULO 10.- TRUNCAMIENTO DE  LOS
CHEQUES, Ademdsde lo dispuesto enel Cddigo de Comercio
ven la Lev del Sistema Financiero, la presentacion de un cheque
en camara de compensacion por medio de lanotificacionde sus
elementos esenciales envin electninicy, surte los mismos efectos
que lapresantacdin del cheque fisico. Para fines de sutruncamiento
son elementos esenciales del cheque los siguientes:

Iy Elndmem del cheque:

2y Eleodigoque identi fica al banco librado:

3} Elmimero de coentadel librador del cheque;
4} Lasuma dedinero a pagar;

5y Lafirmadel librador; v,

) Lugar v fechade expedicion,

ARTICULO 11.- OPERACIONES CON CHEQUES
LIBRADOS CONTRA BANCOS DOMICILIADOS EN
EL EXTERIOR. En el caso de cheques librados en cualguier
moneda contra cuentas en bancos domiciliados enel extenor ven
cuvas operaciones participe un banco domiciliadoen el pais, el
interesado puede solicitar del hanco del exteriorn, por intermedio
del banco domiciliado en el pais, una reproduccion en papel de la
imagen del cheque original, la cual debe contener toda la
informacion del anverso y reverso del mismaoy que, para efectos
legales en el pais, debe tenerse comoel cheque original.
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ARTICULO 12.- FIRMA ELECTRONICA. A los fines
de otorgarplena eficacia juridica a las transferencias cursadas a
traves de un sistemade pagos o de liquidacion de valores, las
drdenes que al efecto se emitan pueden ser mtorizadas mediante
firmas electronicas con igual valor juridico que las firmas
manuseritas, segin loestablecido en laLey del Sistana Financiera,
Lewvde Fimas Electmnicas v demis legislacion que rija lamateria,

CAFITULO YV
GARANTIAS Y PRELACION

ARTICULO 13.- CONSTITUCION DE GARANTIAS,
Las garmntins otorgadas por los participantes, conforme a la
normativade lossistemas de pagos o de liquidacion de valores,
deben respaldar adecusdamente las drdenes de transferencia
acepladas v la compensacidn v liquidacion que resulte de éstas.

Lo recursos provenientes de las coentas de los participantes
deben cubrirtotalmente las dmdenes de transferencias aceptadas
¥ la compensacion y liquidacion que resulle de Estas,

ARTIOULO 14-EXCLUSIVIDAD DE LASGARANTIAS,
Comel propdsito de proteger a los participantes y usuanios finales
de un sistema de pagos o de liquidacidn de valores, las gamntias
comstituidas para ssegurar ¢l cumplimiento de las drdenes de
trars ferencia de fondos o de liquidacion de valores, sonexdusivas
v afectas atal fin, por tanto inembargables,

ARTICULO 15- EJECUCION DE LAS GARANTIAS,
En el caso de que se requiera gjecutar las garantias & que se
refiere el Antfculo 13 anterior ésta se debe efectuarsinnecesidad
de procedimiento judicial alpunoy el producto de dichagjecucion
se debe utilizar, segin corresponds, para pagar las obligaciones
derivadas de las drdenes de transferencia de fondos v valores
aceplmlas, su compensacion v liguidacidn, asi como las
obligaciones contraidas a favor del Banco Central de Honduras
(BCH) por las operaciones de crédito que realice con los
participantes en los sistemas de pagos ode liquidacion de valores,

En laeventualidad que las garantias no sean suficientes al
moimantodesugjecucion pam dar complimientoa las obligaciones
aque se refiere el plrrafo anterion, los parti cipantes que sem
acreedores pueden hacer valer sus derechos contra los
participantes dendores de conformidad con las disposiciones que
resulten aplicables, sinque elloafecte L opertividad del sistema,

En el caso que de lagjecucion de una garantia resulle algin
remanente, éste debe ponerse a la disposicion del participante o
en su caso de quien acredite su derecho a dicho saldo.

CAPITULO VI
EFECTOSDE LOS PROCEDIMIENTOS DE
INSOLVENCIA

ARTICULO 16.- DETERMINACION Y NOTIFI-
CACION DEL INICIO DE UN PROCEDIMIENTO DE
INSOLVENCILA. Se entiende por iniciadoun procedimiento de
insolvencia de un participante en un sistema de pagos o de
liquidacion de valores cuando el drgano competente, de oficio o
ante dste, dé inicio al tiimite para la declaracidn de la sus pension
de pagos o se dicte resolucion declarando la liquidacion de una
institucion financiera o bien se instaure ante la sutoridad judicial
competente la declaracion de quichra de un partici pante,

Sinperjuicio de las obligaciones de supervision o vigilancia
de los drganos competentes, los participantes en un sistema de
pagos o de liquidacion de valores, deben informar de inmediato
al Banco Central de Honduras (BCH), & la Comision Macional
de Bancos v Segures (CHBS ) val administrador de lossistemas
de que forme parte, sobme cualquieraccion oiniciativa legal de la
que tenga o deba tener conocimiento, que pueda conllevar a su
declaracion de quiebra de conformidad con lo estable cido en el
Codigo de Comenzio,

ARTICULO 17.- EFECTOS SOBRE LAS ORDENES
DE TRANSFERENCIAY LAS COMPENSACIONES, El
iniciodeun procedimientode insolvencia deun partidpanis en un
sistema no produce efecto sobre las obligaciones de dicho
participante cuando;

1} Se deriven de las 6rdenes de transferencia recibidas v
aceptadas por el sistema con anterioridad al momento en
que el inicio del procedimiento de insolvencia havasido
comuni cadoal sistema o que, excepeionalmente, hubieran
sido cursadas después de dicho inicio v se compensen o
liquiden enel mismo dia, siempre que el administrador del
sistema pueda probar que no ha sido informado sobre la
iniciacion de dicho procedimiento;

2} Resulten de la compensacion que, en su caso, se lleve a
cabo entre dichas drdenes el mismo dia en que hayvasido
recibida la comunicacion; v,

31 Tengan por objetoliquidar en dicho dia cualesquiera otros
compromisos previstos por el sistema para asegurar el
correcto cumplimiento de las ordenes de transferencia
aceptadas o de la compensacion realizada,

Estas obligaciones se deben liquidar, de acuerdo con la
nommativa del sistema, concargoa b garantiss, sctivosy demis
compromisos establecidos a estos efiectos por el mismo.
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ARTICULO 18- EFECTOS SOBRE LAS GARANTIAS.
En caso de iniciac ivn de un procedimients de insolvencia de un
participante en un sistema, su administrador o la entidad
liquidadora v, ensuciso, los restanles participanies en el mismi,
gozan del derecho de separacidn respecto a las garantias
constituidas porel propio participante o porun tercerno, & su favor;
esdecin, que las mismas no son afectadas por el procedimiento
de imsolvencia ni puede demetarse embarpo sobreellas, ordenado
porantondad administrativa o judicial.

Dichao derecho de separacion le asiste igualmente al Banco
Central de Honduras { BOH) res pecto de las parantias constitud as
@ su favor por todaentidad que seasu contraparts o su garantes
en aperaciones vinculadas a politica monetaria, operciones de
crédito o asoci adas con la liquidaciin de los sistemas,

En particular, ni laconstitucion osceptacion de lis pamntias g
que se refiere el phrrafo anterion, ni el saldo de las cuentas o
registrosen que sz materialicen, son impugnables en el caso de
medidas de carbeterretroactivo vineuladas a los procedimientos
de insolvencia, Las garantias lampoco estin sujelas a
revindieacion,

Elefectivoy los valones en que se maten alicen las gamnlias
deben aplicarse a la liquidacion de las obli gaciones garantizadas,
incluso encaso de iniciacion de un proced imiento de msolvencia,
debiendo el administrador, laentidad liquidadora del sistema o el
Banco Central de Honduras { BCH) sepin corresponda, proceder
enel caso de los valores, asu engjenacion,

Para la enajenaciin de los valores basta la entrega por parte
del heneficiariode la garantia, jimtocon la certificacion expedida
porel Banco Central de Honduras { BCH), que acredite la cuantia
de los importes vencidos, liquidos v exigibles que se gjecuten
acompafiados de los propios valores o del certificado que acredite
su mscripeion enel egistro que proceda,

La fecha de constitucion de la garantia que obre en los libros
oregistro del sistema o del Banco Central de Honduras (BCH),
asi como el saldo v fechaque figuren en la certificaci om antes
mencionada, son prueba frente o la entidad que otomed las mismas
¥ ante teroeros,

Sin perjuicio de lo establecido en los pérrafos anteriores,
cuando se trate de un proceso de insolvencia, el sobrante que
pueds resultar de la liquidacidn de las obligaciones
correspondientes con cargo a las citmdas garantias, se debe
incorporar @ la masa patrimonial del participante sujeto al
procedimiento de insolvencia,

CAPITULO VII
VIGILANCIAY SUPERVISION DE LOS
SISTEMAS DE PAGOS Y DE LIQUIDACION DE
VALORES

ARTICULO19.- VIGILANCIA. El Banco Central de
Honduras (BCH) debe velar porel luen fincionamianto, sepunidad
v eficiencia de |os sistemas de pagos vde liquidacion de valomnes
prithlicos, com tal fin debe vigilar los sistemas, sus administradores
¥ las opemciones de los partici pantes,

Dicha vigilancia se conereta al menos en:

1y Verificar el cumplimiento de los principios bédsicos
internaciomalmente aceplados de los sistemas de pagos de
imporianciasistémica, de liquidacion de valores v demds
nommativa aplicable, asi como cualquier otros principios o
dinectices intemacionales que se publiquen sobre Ly matena,
demodoque seasepureel funcionamientoeficients de estos
sistemas, independientemente que sean operados por el
Banco Central de Honduras { BCH) o porotm admnistrad or

piblico o privado;

2} Efectoar, en coordinacion con la Comision Macional de
Bancos v Seguros (CNBES), un estricto seguimiento al
funcionamientode los sistemas de pagos, a fin deidentificar
v evaluar la naturaleza v la magnitud de sus riesgos; sus
sistemas de contml ¥ los mecanismos establecidos pam el
caso de incumplimiento; v,

3} Asegurar la transparencia de la normativa que re gule los
i trumentos v servidos de pagos v de ligquidacion de valones,

ARTICULO20- CUMPLIMIENTO DELDEBER DE
VIGILANCEIA, Para el adecuado complimiento de sudeber de
vigilancia, el Banco Central de Honduras { BCH), debe:

I} Requerir de los sdmimistradores de los sistemas de pagos,
de liguidacion de valores, sus participantes v de los
prestadores de servicios de estos sistemas, cuanta
informacion sea necesaria para veri ficar su eficiencia v
seguridad, Dicha informacion debe propocionarse en los
tErminos v plazos que el Banco Central de Honduras { BCH)
daermine;

2} Estableceralos administradores de los sistemas de pagosy
de liquidacion de valores programas de ajuste de obligado
cumplimiento, tendentes a eliminar imegularidades, cuando
se detecten deficiencias que puedan afectar su correcto
fimcionamiento, poner enriesgo la seguridad de las dndenes
tramitadas por medio del sistema o que impliguen
incumplimientos graves a b normativa vigente,
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3} Suspendere mchiso dejar sin efectn las decis ones adopladas
porun administrador de unsistema de pages autorizado v
adoptar las medidas oportunas, coando estime que dichas
decisiones minngen lanomativa vigenteo afsctan de modo
relevante el desarrollo de los procesos de liquidacion de las
drdenes introducidas en el mismo:

4} Requerirde la Comisidn Macional de Bancos v Seguros
(CHNBS), la informacion adicional que estime conveniente
pram cumplic con su funcidn de vigilmeia;

5} Publicarestadisticas solwe los sistemas de pagos v cualquier
otra informacion que sea relevante para una mavor
lransparencia; v,

6} Emitir las regulaciones necesarias parm el fimcionamiento
de los sistemas de pagos, conforme a lo establecido enesta
Ley y demds disposiciones legales vigentes.

ARTICULO 21.- INCORPORACION OBLIGATORIA
COMO PARTICIPANTE. El Banco Central de Honduras
{BCH), en coordinacion con la Comision Macional de Bancos v
Seguros (CWBS ) puede disponer que una persona juridica que
realice operaciones de pago o de liquidacion de valores a traviés
de un participante oen forma independiente, seincorporeen fmma
ohligatona como participante en el sistema, quedando sujetaala
supervision de la Comision Nacional de Bancos v Seguros
{CNBS) y alavigilancia del Banco Central de Honduras (BCH),
Esta decision debe ser notificada al nuevo participante v al
administradordel sistema para su cumplimienio,

ARTICULO 22.- FACULTADES DEL BANCO
CENTRAL DE HONDURAS (BCH) COMO ADMINIS-
TRADOR DE LOS5 SISTEMAS DE PAGOS Y
LIQUIDACION DE VALORES PUBLICOS, El Banco
Central de Honduras (BCH), & fin de promover el buen
funciomamiento de los sistemas de pagos v de liquidecion de
valores, puede implementar v adm inistrar sistemas v emitirsus
cormespondientes nomas internas de fincionamiznto, adoptando
lis medidas necesarias para garantizar la separaciom de estas
funciones de las derivadas de su deber de vigilancia sobre los
sEtemas,

El Baneo Ceitial de Honduias { BCH ), como mecanisimode
apoyvo alas iimciones de manejo deliguidez e implementacion de
la politi ca monet aria, también debe gjercer funciones propias de
una depositaria central de valores piblicos,

El Banco Central de Honduras (BCH) puede prestarel servicio
de custodia y administracion de valores privados através de la
central depositana de valores pablicos, para lo cual su Directonio
debe emitir la resolucion comespondiente,

ARTICULO 23.- SUPERVISION DE LOS PARTICI-
PANTES DIRECTOS EN LOS SISTEMAS, Dentro de las
competencias de supervisidn, inspeccion v sancidn que le
cormesponden segin su Lev, olras leves v normativa aplicables, la
Comisidm M acional de Banas y Segums (CNBS) debe supervisar
que todos los participantes directos en los sistemas mantengan la
solvencia adecuada, que les permita atender oportunamente sus
ohligaciones dentrodel sistema v venificarque los mismos cumplan
com lodies Las disposiciones contenidas en la Ley Contra ¢l Delito
de Lavado de Activos, ensus reglamentos v demds disposiciones
emitidas por el Banco Central de Honduras (BCH v la Comision
Macional de Bancos y Seguros (CNBS) relacionadas en lamateria,

Cuando s trate de participantes extranjems privados, deben
existir convenios de supervisiom entre la Comisidn Nacional de
Bancos y Seguros (CHBS) v sus contrapartes en los paises de
origen, previamente & s admision en un sistema,

En el caso del Banco Central de Honduras (BCHY), las
atribuciones de supervision gque efectie la Comision N acional de
Bancos v Sepuros (CWES) al Banco Cantral de Hondurss { BCH ),
deben limitarse o las operaciones bancarias propiamente d&i chas
queésie realice.

CAPITULO VILL
DELITOS, INFRACCIONES Y SANCIONES
ADMINISTRATIVAS

ARTICULO 24.- TIPOS PENALES. Son delitos de
naturalesa financien, sandonables de amfmmidad con el Cadige
Penal:

1y Incumplimienio de lodspuestoen el Articulodde la Presente
Lew en que mcurran los miembros de lajuntadirectivao
consgjo de administmciin v los funcionanos involucrados
en la sociedad administradora del sistema de pagos o de
liguidacidnde valores, Eneste caso son aplicables Lis penas
establecidas enel Articulo 394-1 del Cadigo Penal;

2y Elincomplimiento de lo dispuestoen el pirrafo sepnndodel
Adticulo 16 de lapresente Ley, por pare de los miembros
de la junta directiva o del consgjo de administracion v el
representante legal de laentidad participante, En este caso
es aplicable la penaestablecida en el Articulo 394-F del
Cidigo Penal; v,

3} Laomisiin an queincurmm los mianbms de la junta directiva
o del consgjo de adminstracion v el representante lepal de
la sociedad administradora del sistema, por no informar al
Banco Central de Honduras (BCHY, cumndo sea de su
conccim iento que un panicipante se hayvasujeto auno de
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los procedimientos de insolvencia sefial ados enel Articulo
16 de esta Ley. Eneste caso es aplicable la pena establecida
en el Articulo 394-F del Cadigo Penal.

ARTICULO 25.- INFRACCIONES ADMINIS-
TRATIVAS, Constituy en infraccionessdministrativis loda aecidn
uoomisidn en que incurran los participantes directos,
administradores de Los sistemas, sus funcionarios v empleados,
que contravengan los preceptos de esta Ley, los reglamentos,
respluciones vdemds disposi ciones que emitan €l Banco Central
de Honduras { BCH) v 12 Comision M acional de Bancos v Segums
(CMBS), sinperpiciode la obligacion que tienen los participantes
decumplir con las dands leves en loquesea aplicablea los sistemas
de pagos v de liquidacion de valores.

Som ademids infracciones administmtives, ls siguientes:

Iy Elincumphmianiode laobligeadon deramision de infimmadin
aquesenfien el numeral 1) del Articulo 20 de la presente
Ley:

2y Elincumplimientode kos programas deajuste estipulados en
el numeral 2 ) del Articulo 20 de la presente Ley:

3 Ovperar comao sistema de pagos o sistema de liguidaciin de
valores sin contar con ly sutorizacion previadel Dimctono
del Banco Central de Honduras (BCH);

4y Modificar las normas internas de funcionamiento de un
sistemade pagos o sistema de liquidacion de valores sin
tener la storzacion del Banco Central de Honduras (BCH):

31 Abstenerse de ajustar 1as nonmas intemas de funcionamiento
del Sistema de Pagos respectivo a las disposiciones de
carfcter general que, en sucasa, emita el Banco Central de
Homduras (BOCH) o de realizar les modificaciones adicha
normativa que éste les requiera dentro del pleeo que
detenmine; v,

) Proporcionar informacion falsa relacionada con el sistema
de pagos o sistem a de liquidacion de valores,

El conocimiento, la investigacion v sancion de las infracciones
administrativas corresponde a la Comisiin Macional de Bancos y
Seguros (CHNES) de conformidad con el Anticulo siguiente.

ARTICULD 26.- SANCION DE LAS INFRAC-
CIONES ADMINISTRATIVAS, Las infracciones
administrativas indicad s enel Articulo anterior, 52 deben smciona
tomando en cuenta el salario minimo vi gente mis alto fijado para
los establecimientos financieros en la forma siguiente;

I} Multade hasta dos (2 )veces el salariominmo mensual por
cadadiade incumplimiento, en el caso del numeral 1)

2% Multade hasta cineo | 5y veces el salario minima mensual
ol dia de incumplimiento, en el caso del numeml 2),
hista que se haya comprobado que los programes de ajuste
a¢ han gjecutado acabalidad por parte del administrador
del sistema de pagos;

3} Multa de hasta diez  10) veces el salario minimo mensual v
suspensioninmediata pam actuarcomao sistema, en el caso
de las infracciones indicadas en los numerales 3), 4) v 5),
hesta el momento que se cumpla con Lo dispuesto en ¢l
Articulo 4 de esta Lev o se hava dejado sin efecto el acto
modificatonio; v,

4y Multade hasta diez (100 veces el salario minimo mensual,
suspensiin definitiva v cancelacion de la autorizacion para
operar como sistema de pagos o sistema de liquidacion de
valores en el supuesto indicado enel numeral ).

Las multas que se impongan a las instituciones del sistema
financiero deben enterarse en el Fondo de Seguro de Depdsitos
(FOSEDEY, las que se impongan & las Casas de Bolsa v a las
Bolzas de Valores deben entermse en el Fondo de Garantia a que
sensfien:la Ley de Mercado de Valores y, las que se impongzan a
las demds enti dades participantes deben enterarse en la Tesoreria
Gieneral de la Repiblica. El procedimiento de pago de las multas
debe ser conforme a lodispuesto enla Ley del Sistana Financiero,

Laimpesicionde sameiones por infacciones sdministrativis
sedebe gjecutar sin perjuiciode la deduccion de responsabilidad
penalque corresponda dada la gravedad de las mismas, debiendo
L Comisidm Macional de Bancos v Segums (CNBS) presentar
las denuncias respectivas a las autoridades competentes, de
comformidad con o establecido en el Articulo 24 anterion de la
presente Ley v del Codigo Penal vigente.

ARTICULD 27.- CRITERIOS DE VALORACION DE
LAS SANCIONES. Las sanciones a las infracciones
adminis tradivis previsias en el Articulo 26 deesta Ley se grwdion,
en cuanto resulten aplicables, tomando en cuenta uno o més de
los critenos de valoraciin siguientes:

1} Lagravedad de la falta;

2} Laamenaza o el dafio cansado;

31 Ladumcionde la conducta viol atonia; v,
4}  Laremcidenciadel infractor,

CAPITULO IX
DISPOSICIONES GENERALES

ARTICULD 28- AUTORIZACION DE LOS ADMI-
NISTRADORES Y RECONOCIMIENTO DE LOS
SISTEMAS DE PAGOS Y DE LIQUIDACION DE
VALORES, 5e autonzan como administradores v se reconocen
comosisiemas de pagos v de iquidacidn de valores los siguientes:
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Iy Lossistemas administrados yoperados por el Banco Central
de Honduras { BCH): Sistema Electronico de Megociacidn
de Divisas (SENDI), Sistema de Anotacion en Cuenta,
Sistema de Transferencia de Fondos (STF), Sistema de
Interconexion de Pagos de Centroamérica v Repiblica
Dominicana { S1F), Sistema Banco Central de Honduras en
Tiempo Feal ( BCH-TR) v Depositariade Valores del Banco
Central de Honduras (DV-BCH);

2} Elsistema sdministrado por la Secretaria de Estado en el
Diespacho de Finmeans: Sistemalntegmdode Administmeion
Financiera - M &dulo de Tesoreria { SLAF] Tesoreria), v,

3 Lossistemas administmdos por el Centrode Procesamiento
Interbancario (CEPROBANY) las Camaras de
Compensacion Electronica de Cheques (CCECH) v de
Compensacion de Transacciones Electronicas de Pagos
(ACH Pronto).

Todos los Administradores de sistemas de pagos que al
mormento de entrads envigenecia esta Ley se encuentren operandao,
deben acreditar ante el Banco Central de Honduras (BCH) el
cumplimiento de los requisitos establ ecidos enla presente Levy
Sucompromiso de acatar la normativa v demds dis posiciones que
emanen del Banco Central de Honduras (BCH).

ARTICULO 29.- POTESTADES NORMATIVAS,
Excepto en lo referente al régimen sancionatorio que es
competencia de la Comision Macional de Bancos v Seguros
(CHBS), corresponde al Banco Centml de Honduras (BCH)
emitir los reglamentos v aprobar las normas inlemas de
funcionamiento necesanas de cadawno de los sistemas de pagos
v de liquidacidn de valores.

ARTICULD 30.- REFORMAS CODIGO PENAL.
Feformar por adicion los aticulos 394-B, agregéndole un pamatn
v 394-F agregdandole un pdrrafo, ambos del Decreto Mo, 1 44-83
de fecha 23 de Agosto de 1983, contantivo del CODIGO PEM AL
v reformado mediante Decreto Mo, 194-2004 de fecha 17 de
Diciembre de 2004, los cuales deben leerse asi:

“ARTICULD 394-B.- Realizacion de Intermediaciin
Financiera sin Autorizaciin v Captacion Irregular de
Recursos del Piablico. Quien, sin la previa autorizacidn...

Asimismo, se debe aplicar la pena estable cidaen el pérra fo
anterior del presente Articulo de acverdo a los dafios que causen
o no aterceros, alos miembros de la junta directiva o consgjode
administraci om y los funcionarios involucrados en la sociedad
sidministradors del sistema de pagos o de liquidaci n de valores
que incumplan lo dispoesto en el Articulo 4de la Ley de Sistemas
de Pagos v Liquidacion de Valores, referente a los requisitos
necesanos para gestionar autorizacion al Directono del Banco
Central de Honduras ( BCH) para el incionamientode un sistema
de pagos™.

“ARTICULO 394-F.- Ocultamiento de Irregularidades
en la Actividad Financiera, Ouien destruva, altere, oculte o
falsifigue libwos.

Asimismao, se debe aplicar lapenaestablecida en el pdmafo
anteriordel presente Articulo a:

I} Los miembros de la junta directiva o del consgjo de
slministracion v el representante legal de la entidad
praticipanie que incumplan ko dispoesto en el Articulo 16de
la Ley de Sistemas de Pagos vy Liguidacion de Valores,
referente a la detemminacion v notificact dn del iniciode un
procedimientode msolvenciadeun partidpanteen un sistema
de pagos o de liquidscionde valores; v,

2}y Los miembros de la junia directiva o del consgjo de
administracion v el representanie legal de la sociedad
administradora de un sistema de pago v ligquidacion de
wvalores, que incurran en ima infracciin por omisiin pornag
informar al Banco Central de Hondumes ( BCH), cumndosen
de su conocimiento que un participante se haya sujeto 2 uno
delos procedimientos deinsobencia sefialados en d Ariculo
I6de laLey de Sistemas de Pagoy Ligquidacion de Valores™,

ARTICULOD 31~ Lapresente Ley entrard en vigencia a

partir del dia de su publicacion  en el Diario Oficial “LA
GACETA™,

Do en L ciudad de Tegue galpa, municipio del Distrite
Central, en el Salon de Sesiones del Congreso Nacional, alos

veintinueve dins del mes de abril del dos mil quince,

MAURICIO OLIVA HERRERA
PRESIDENTE

MARIO ALONSO PEREZ LOPEZ,
SECRETARIO

JOSE TOMAS ZAMBRANO MOLINA
SECRETARIO

Al Poder Ejecutivo,
Por Tanto: Ejecitese,
Tegucigal pa, M.DLC., 12 dejunio de 2015,

JUAN ORLAND HERN ANDEZ ALVA RA )
PRESIDENTE DE LA RFPUBLICA

EL SECRETARIO DE ESTADO EN EL DESPACHODE
FINANZAS,
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